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Desafios econdémicos e situacdes pontuais de mercado, penalizam Resultados.
Reducdo de Divida Financeira Liquida.

Os resultados operacionais acumulados a Setembro de 2015 revelam impacto da contracdo do
mercado Brasileiro parcialmente compensado por méritos da diversificacdo geografica — em
especial pelo contributo da Argentina — apesar da performance das operagdes em Africa no 3°
trimestre que se viu constrangida por situacdes pontuais locais.

As Vendas ascenderam a 1,9 mil milhdes de euros, 1,2% aquém de 2014, refletindo um
abrandamento do volume de expedicdo de cimento e clinquer de 7,2% que, a par do efeito
cambial desfavoravel, viria a ser praticamente anulado pela subida de 6,6% do preco médio de
cimento.

A Margem EBITDA cifrou-se em 20,5%, uma das referéncias na industria. O EBITDA ascendeu
a 395,7 milhdes de euros, contraindo 14,2%, em resultado da conjugacao simultanea e atipica
de um conjunto de desafios econdémicos e de situa¢cdes pontuais de mercado num contexto de
subida de custos energéticos observada no setor.

Por geografia:

e Brasil - EBITDA reflete impactos da incerteza politico econémico na procura e do
aumento de oferta, contando com descida das tarifas elétricas sé a partir de agosto;

e Argentina — apresenta o maior contributo para o EBITDA consolidado, em resultado de
uma resposta progressivamente mais eficiente a uma crescente procura de cimento;

e Paraguai - producao integrada com performance estabilizada estimula crescimento do

EBITDA,;
e Portugal - crescimento de vendas no mercado interno mitiga impacto de reducdo de
exportacoes;

e [Egito - volume de vendas segue esperada tendéncia de ajuste; intensificacdo de
concorréncia induz queda de precos de mercado;

e Mocambique - crescimento do volume de negdcios a dois digitos; rentabilidade
condicionada por limitagdes energéticas locais e pelo incremento de custos indexados
ao dolar;

e Africa do Sul - estabilidade de EBITDA suportada por estratégia comercial focada na
explorag&o de novas regifes e clientes.

Melhoria de Resultados Financeiros — 13,2 milhdes de euros e registo positivo de impostos
diferidos, atenuam impacto operacional na contracdo do Resultado Liquido.

Reducéo da Divida Financeira Liquida face a Setembro (9,4%) e Dezembro (4,3%) de 2014,
encerrando o periodo em 3.290 milhdes de euros.

Eficiéncia de gestdo de fundo de maneio e disciplina de CAPEX, asseguram, ao contrario do
ano anterior, libertacao de caixa.

PRINCIPAIS INDICADORES

Jan - Set 3° Trimestre
2014 Var. % 2015 2014 Var. %
Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 21.113,2 22.748,1 7,2 7.068,0 7.830,2 -9,7
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 1.927,9 1.952,2 -1,2 625,1 709,1 -11,8
EBITDA (milhdes de Euros) 395,7 461,1 -14,2 116,4 172,4 -32,5

Resultado Liﬂuido =mi|h6es de Euros: @ =33,7= =17,7= 90,2 26,7 17,5 52,5

@ Atribuivel a Detentores de Capital
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1. Performance Operacional

Diversificacdo geogréfica, apesar dos constrangimentos observados em Africa, atenua

condicionamento econdmico no Brasil sustendo quebra de EBITDA.

Os resultados operacionais da Cimpor acumulados a Setembro de 2015, sdo impactados pelo
espectavel efeito do abrandamento da economia Brasileira, que se vé parcialmente
compensado através dos méritos da diversificacdo geogréafica, apesar de em Africa se ter
assistido, no 3° trimestre, a alguma contracdo por for¢a de situacdes pontuais observadas no

Egito e Mogambique.

As performances favoraveis apresentadas pela atividade na Argentina, Paraguai e Portugal
revelou-se determinante para os Resultados Consolidados, minimizando o efeito do contexto

adverso noutras regides do globo.

Excluindo o efeito cambial, o Volume de Negocios acumulado a setembro ter-se-iam mantido
ao nivel do ano transato. Contudo, no enquadramento cambial destes nove meses as Vendas,
ascenderam a 1,9 mil milhGes de euros, ficando 1,2% aquém de 2014. Se por um lado esta
evolugdo reflete a contracdo observada no volume de vendas consolidado de cimento e
clinquer (-7,2%) - ditada em especial pelo Brasil, que contrasta com a performance favoravel
registada nos mercados Argentino, Paraguaio, Portugués e Mogambicano -, por outro reflete a
sua mitigacao por via do aumento de 6,6% do pre¢co médio do cimento observado apesar do

ambiente de maior competitividade.

A margem EBITDA da Cimpor nos primeiros nove meses cifrou-se em 20,5%, uma das
referéncias na industria. Ndo obstante, 0 aumento dos custos energéticos e de matérias-primas
importadas inibiu a reducdo de custos em linha com a reducéo de vendas, pelo que o EBITDA
alcancado, de 395,7 milhdes de euros, apresentou uma contracdo de 14,2% face a igual
periodo do ano anterior. Tal fica a dever-se a conjugacéo simultdnea e atipica de um conjunto
de desafios econémicos e de situacBes pontuais de mercado, a que a companhia responde
através de medidas de ajustamento nas areas corporativa e operacional.

Numa analise por geografia, verificou-se que apesar dos resultados acumulados a Setembro
serem condicionados pela adversidade observada no Brasil, Egito e Mogambique (este ultimo
confrontado como novas falhas de abastecimento energético no 3° trimestre), as demais

geografias apresentaram em conjunto um crescimento do EBITDA acima dos 50%.

O continuo crescimento e melhoria de performance da atividade na Argentina, hoje a maior

contribuidora para os resultados operacionais da companhia, conferem a esta geografia o
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papel de principal dinamizadora do portfélio da Cimpor. Aqui, a extensao da implantagédo da
Cimpor e a sua clara lideranca entre os players locais (46% de quota de mercado), permitem
uma resposta progressivamente mais eficiente a uma procura de cimento que vem
apresentando crescimentos de dois digitos ao ano suportada pelo desenvolvimento do sector

da construcao, um dos pilares da economia Argentina.

No Paraguai, a dinamica econémica permanece favoravel permitindo a Cimpor tirar partido do
seu recente investimento na producédo integral de cimento local, uma vantagem em termos de

eficiéncia que permitiu a duplicagéo da geragcédo de EBITDA e margem EBITDA locais.

Em Portugal, a recuperagdo econdmica tem incentivado o aumento do consumo de cimento —
estimado em de cerca de 10% acumulado a Setembro. O volume de vendas da Cimpor
acompanha a dinamica da procura local, enquanto a atividade exportadora recua por efeito da
retracdo econdémica de alguns paises destino - em especial dos afetados economicamente pela
gueda do preco do petrdleo. O aumento de eficiéncia operacional e do peso das vendas
internas face as exportagdes, viria a ter um efeito positivo na geracdo de EBITDA acumulado a

setembro, para o qual contribuiu também o programa de gestdo de licencas de CO.,.

No Brasil, a incerteza politico-econdmica refletiu-se no agravamento da contracdo da
economia e, como tal, na retrag@o da procura de cimento, efeito que conjugado com o recente
aumento de oferta pela entrada de nova capacidade de producéo nos mercados do Nordeste e
Sul, determinou um abrandamento dos volumes de vendas da Cimpor e um decréscimo no seu
preco de venda médio do cimento (1,7%). Por seu turno, enquanto os custos térmicos sofreram
0 acréscimo decorrente da sua indexagcdo ao dolar, os custos elétricos que ainda se
apresentam inflacionados em termos acumulados, comegaram a beneficiar do decréscimo da
tarifa elétrica a partir de agosto. Assim, num cenério de depreciacdo média do real de 9,3%
face ao euro, o contributo do Brasil para o EBITDA consolidado acumulado a setembro passou
de 52% em 2014 para 32% em 2015.

Em resposta ao presente contexto no Brasil, a Cimpor prossegue a implementacdo de um
pacote de medidas de ajuste - incluindo a otimizacéo de custos de producéo e a racionalizacdo
da estrutura local, nomeadamente a suspensédo de atividade de duas unidades de moagem e

encerramento de quatro centrais de betéao.

As operacBes no continente Africano, apresentam em termos consolidados um resultado
operacional inferior a igual periodo do ano anterior, 0 que se deve, essencialmente, ao ajuste

previsto no Egito e ao impacto da depreciacédo do metical face ao délar.
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No Egito, perante o volume de vendas atipico da companhia em 2014 - por inoperacionalidade
da concorréncia por escassez de combustiveis-, assistiu-se a prevista correcdo do nivel de
atividade. Num periodo de maior competitividade, por forca da necessidade de rentabilizacdo
de diversos investimentos por parte da concorréncia, a ligeira evolucao favoravel da procura
ndo foi suficiente para conter um decréscimo generalizado dos precos do cimento, que aliado a
um incremento de custos energéticos acabou por penalizar a geracdo de EBITDA da Cimpor
nesta geografia. Em resposta ao presente enquadramento energético no Egito, a Cimpor
avanga com o seu programa de otimizacdo da matriz térmica, prevendo-se para 2016 a entrada

em funcionamento do novo moinho de carvao.

Em Mocambique, a Cimpor recuperou de um 1° trimestre menos favoravel em termos de
vendas, apresentando a setembro, e ja em linha com o mercado local, um crescimento de 2,5%
dos volumes vendidos. Contudo, os constrangimentos locais observados no 3° trimestre -
guebra de fornecimento de eletricidade, e a consequente necessidade de importacdo de
clinquer -, a que se somam o impacto nos custos locais da depreciagdo do metical face ao
USD, determinaram a reducdo do EBITDA face a 2014.

Na Africa do Sul, assiste-se a um crescimento da procura, mas como previsto ainda sem
traducdo imediata na evolucdo do volume de vendas da Cimpor, ja que em 2014 este se viu
incrementado por Vendas pontuais de clinquer. Contudo, as Vendas nesta geografia suplantam
o valor de 2014 em virtude de uma estratégia comercial de expansdo para novas geografias e

clientes, a par do maior peso de cimento no mix de produtos vendido, compensa em termos de

EBITDA as dificuldades operacionais ocorridas no 1° trimestre.
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Volumes de Vendas de Cimento e Clinquer
Abrandamento do Brasil e exportagbes, bem como reajustamento no Egito e na Africa do

Sul s&o mitigados por sucessivos volumes historicos na Argentina e recuperacdo do

mercado em Portugal.
VENDAS DE CIMENTO E CLINQUER - DESAGREGACAO POR UN

Jan - Set 3° Trimestre

(Milhares de toneladas) 2014 Var. % 2015 2014
Brasil 8.122 9.651 -15,8 2.726 3.409 -20,0
Argentina 4.926 4.508 9,3 1.699 1.629 4,3
Paraguai 303 294 3,1 107 126 -15,1
Portugal 3.301 3.441 -4,1 934 1.107 -15,6
Cabo Verde 129 140 -7,4 41 48 -15,3
Eqgito 2.479 2.877 -13,8 710 784 -9,4
Mocambique 1.139 1.111 2,5 475 463 2,7
Africa do Sul 1.068 1.158 7,7 443 452 -2,0
Sub-Total 21.467 23.179 -7,4 7.134 8.017 -11,0
Eliminacdes Intra-Grupo -354 -431 -17,8 -66 -186 -64,3
Total Consolidado 21.113 22.748 -7,2 7.068 7.830 -9,7
- - - - -5 - - |

No periodo acumulado a 30 de setembro de 2015, o volume de vendas de cimento e clinquer
totalizou 21,1 milhdes de toneladas, registando uma contracdo de 7,2% deste indicador. Os
abrandamentos face ao ano anterior observados no Brasil, Egito e exportacdes a partir de
Portugal, foram contudo atenuados pela performance na Argentina, nos mercados internos de
Portugal e Mogcambique.

O 3° trimestre de 2015 é marcado pela contracdo do volume de vendas, em especial no Brasil
e no Egito, sendo que neste Ultimo tal como na Africa do Sul eram ja esperados os devidos

ajustes depois de vendas excecionais verificadas em 2014.

O efeito da contracdo da procura no Brasil acompanhada pela entrada de novas capacidades,
principalmente na regido Nordeste, contribuiu para a tendéncia de reducéo de volume no
periodo acumulado a setembro, registando-se um abrandamento de 15,8% em relagdo ao
periodo homélogo de 2014. Este efeito acabou sendo mais prenunciado no 3° trimestre em

funcdo dos agravados sinais de abrandamento econémico.

Na Argentina, onde a Cimpor vem batendo sucessivos recordes com volumes de vendas
historicos, o crescimento da procura aliado aos esforgos operacionais de conquista de clientes,
traduziu-se num crescimento de quota de mercado na sequéncia do aumento de 9,3% do

volume expedido face ao mesmo periodo de 2014.
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As operacdes no Paraguai seguem a trajetoria positiva de expedicdo de cimento, beneficiando
da recente capacidade integrada de producdo local num mercado em crescimento, mesmo
apesar dos episddios intermitentes de concorréncia por importacdes, estimulados pelas
flutuacdes da moeda local face aos paises limitrofes, como alias se voltou a observar no 3°
trimestre.

Em Portugal, 0 mercado interno consolida a tendéncia de crescimento mantendo um ritmo
estimado de 10% desde o 1° trimestre de 2015. Contudo, face a contracdo econémica de
paises que vém sendo destino das exportacdes - especialmente os afetados pela recente
guebra do mercado de petréleo -, assistiu-se a uma reducao dos volumes exportados o que
determinaria a quebra do volume de vendas de Portugal, justificado pelo peso das exportacdes
na producéo global desta geografia. Em Cabo Verde, persiste o abrandamento de consumo
observado no 1° semestre, essencialmente devido ao abrandamento de projetos de construgéo

financiados pelo Estado.

No Egito, tal como previsto assistiu-se a um ajuste no volume de vendas, depois de um ano de
2014 que, excecionalmente, beneficiou da dificuldade da concorréncia satisfazer a procura num

contexto de escassez de combustiveis.

Em Mocambique, apesar do aumento das importacdes, a Cimpor acompanhou a evolucao
positiva que a procura local voltou a registar no 3° trimestre — apesar de condicionada por

algum constrangimento politico-econémico local e atraso na execuc¢édo das obras publicas.

Na Africa do Sul, a evolugdo comparativa do volume de vendas é penalizada pela expedic&o
excecional de clinquer observadas no 2° e 3° trimestres de 2014. Neste geografia, assiste-se

efetivamente a um aumento do volume de vendas de cimento em mais de 5%, resultado da

implementacdo da estratégia comercial de explorac@o de novas regides e clientes.

CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A. Pag. 8 | 47



&P CIN\POR

RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2015 una enpresa (C) InterCement

Volume de Negécios
Aumento do preco medio do cimento praticamente anula contracdo do volume de

vendas e adversidade cambial.

VOLUME DE NEGOCIOS - DESAGREGACAO POR UN

Jan - Set 3° Trimestre
(Milhdes de Euros)

2014 2014
Brasil 680,7 895,5 -24,0 206,3 330,3 -37,5
Argentina 563,4 384,8 46,4 199,2 146,1 36,3
Paraguai 40,6 38,7 51 13,4 16,9 -20,5
Portugal 217,8 212,4 2,5 67,2 71,5 -6,0
Cabo Verde 20,1 20,7 -2,6 6,6 7,1 -7,1
Egito 166,1 185,3 -10,4 42,5 53,1 -20,1
Mocambique 120,2 108,0 11,3 46,8 45,6 2,5
Africa do Sul 98,2 94,6 3,8 37,0 37,0 0,0
Trading / Shipping 226,5 232,6 -2,6 53,4 65,9 -18,9
Outras 36,7 38,1 -3,6 13,2 12,9 2,6
Sub-Total 2.170,3 2.210,6 -1,8 685,6 786,5 -12,8
Eliminacdes Intra-Grupo -242,4 -258,4 -6,2 -60,5 -77,4 -21,8
Total Consolidado 1.927,9 1.952,2 -1,2 625,1 709,1 -11,8

A evolucdo do prego de venda médio acumulado a setembro (+6,6%) revelou-se determinante
na evolucdo do Volume de Negécio ao 3° Trimestre, praticamente revertendo os efeitos da
contracdo do volume de vendas e adversidade cambial observados. Com excecdo das
geografias onde a concorréncia se revela mais intensa - Brasil, Egito e Paraguai (por via do

cimento importado) -, registou-se um comportamento favoravel dos pre¢os no universo Cimpor.

O Volume de Negdcios alcancado ao 3° Trimestre ascendeu a 1.928 milhdes de euros.
Excluindo o impacto cambial, ter-se-ia mantido sensivelmente ao mesmo nivel de igual periodo

do ano anterior, mas considerando 0 mesmo, apresentou um decréscimo de 1,2%.

O crescimento de dois digitos apresentado pelos contributos da Argentina e Mogcambique,
acompanhado do aumento, acima da média, em Portugal, Paraguai e Africa do Sul permitiram
quase superar o decréscimo verificado no Brasil e Egito quando comparado com 0 mesmo
periodo de 2014. O contributo de Portugal beneficia claramente da dindmica das vendas no
mercado interno vs. exportacdo, enquanto o da Africa do Sul é favorecido por mais vendas de

cimento vs. clinquer, ao contrario do observado no ano anterior.
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EBITDA
Margem Cimpor de 20,5% a setembro é uma das referéncias na Inddstria.

Contracdo de atividade e subida de custos energéticos no setor, em ambiente cambial

desfavoravel, determinam reducédo de EBITDA.

EBITDA
(MilhGes de Euros) Jan - Set 3° Trimestre
2014 Var. % 2014 Var. %
Brasil 124,4 234,1 -46,9 42,1 89,1 -52,7
Argentina e Paraguai 141,1 84,6 66,7 45,3 30,7 47,6
Portugal e Cabo Verde 41,0 21,0 95,2 5,4 11,7 -53,5
Africa 81,4 108,6 -25,1 22,9 37,8 -39,3
Trading / Shipping e Outros 7,8 12,7 -38,9 0,7 3,3 -78,7
Consolidado 395,7 461,1 -14,2 116,4 172,4 -32,5
Margem EBITDA 20,5% 23,6% -3,1p.p. 18,6% 24,3% -5,7 p.p.

A margem EBITDA da Cimpor ao 3° trimestre cifrou-se em 20,5%, permanecendo uma
referéncia na indastria. Nado obstante, o aumento dos custos energéticos e demais matérias-

primas importadas inibiu a reducdo de custos em linha com a redu¢éo de vendas.

Neste contexto, 0 EBITDA ascendeu a 395,7 milhdes de euros, contraindo 14,2% face a igual
periodo do ano anterior. Tal resulta da conjugagdo simultdnea e atipica de um conjunto de
desafios: de origem macroecondémica, de ajustes previstos a natural posicdo de mercado da
companhia, de adaptacdo a novas condicionantes pontuais ou permanentes da sua atividade

no terreno e dos diversos efeitos das oscilacbes cambiais no apuramento de resultados.

Apesar do contributo positivo de diversos paises onde a InterCement opera para a evolugéo do
EBITDA, a conjugacao das contribuicdes do Brasil e Egito, e em menor escala de Mogcambique

e da Trading, determinaram a contracdo deste indicador.

Concretamente no Brasil, a crise politico-econémica, tem vindo a refletir-se de forma
significativa no mercado da construcdo e no consumo de cimento. Por outro lado, em termos
de oferta assistiu-se recentemente a entrada em funcionamento de novas capacidades de
producéo. Neste contexto, a Cimpor tem vindo a dar seguimento a implementagdo do pacote
de medidas de ajustamento a conjuntura atual — que incluem a racionalizacdo da estrutura,
otimizacdo dos custos de producdo e maior eficiéncia da sua rede de distribuicdo. Entre estas
iniciativas, destacam-se o ajuste da alocacdo méao-de-obra e a suspensdo ou encerramento de
atividade de unidades de producdo e comercializagdo (2 unidades de moagem de cimento e 4
centrais de betdo), cujo sentido estratégico se justifica em momentos de grande dinamismo de

mercado.

L\
CIMPOR — CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A. Pag. 10 | 47



&P CIN\POR

RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2015 Q) InterCement

Neste contexto, apesar da queda do mercado, do aumento de custos energéticos — ainda
patente em termos acumulados, ja que a descida das tarifas elétricas se observa so a partir de
agosto -, e do impacto das medidas recentemente tomadas nado se refletir ainda
completamente nos resultados a setembro, a margem de EBITDA do 3° trimestre se fixou nos
20,3%.

Na Argentina e Paraguai - conjuntamente a unidade de negécio de maior peso na contribuicao
para o EBITDA consolidado da companhia -, a continua expansdo do sector cimenteiro e a
melhoria sistematica das operacdes reforgou os resultados positivos observados nos primeiros
nove meses de 2015, induzindo um crescimento de EBITDA acumulado de 66,9%. A dindmica
de crescimento de vendas e o aumento de eficiéncia das opera¢Bes nestas geografias,
traduziu-se ainda num incremento da margem EBITDA de 3,3 p.p. para 23,3% realcando a
efetiva reducéo de custos com a producdo integral no Paraguai - que apresenta ja a nivel

individual a melhor margem da companhia.

Em Portugal, num contexto de contracdo da exportacdo, o incremento do peso das vendas
internas — naturalmente mais rentaveis - no mix de produtos, associado ao aumento de
eficiéncia operacional, viria a ter um efeito positivo na geracdo de EBITDA acumulado a
setembro. Para este contribui também o programa de gesté@o de licencas de CO, — que apesar
do efeito benéfico no 1° semestre, requer o provisionamento das licengas sob utilizagdo no 3°

trimestre.

O contributo conjunto das operagdes Cimpor em Africa registou um decréscimo acumulado de
25% a setembro de 2015. Tal fica a dever-se ao registo simultdneo do conjunto de corre¢des ja

previstas a par dos novos desafios econémicos e de mercado observados na regiéo.

No Egito, assistiu-se a prevista correcdo do nivel de atividade depois das vendas
extraordinarias de 2014 - num periodo de escassez de combustiveis entre os concorrentes,
obviado naquele momento pela Cimpor através da prudente criacdo de stocks de combustiveis
e matérias-primas. Simultaneamente, numa altura em que o aumento da concorréncia local se
traduziu numa descida generalizada de precos, veio a observar-se um aumento dos custos

energéticos de cerca de 20%, contribuindo também para uma queda de EBITDA.

Neste enquadramento a Cimpor prossegue o seu programa de otimizacdo da matriz energética
local, levando a cabo a instalacdo do moinho de carvdo — um investimento de cerca de 45

milhdes de euros que se prevé concluido em 2016.
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Ja na Africa do Sul, onde o ajustamento de vendas era também previsivel - na sequéncia das
vendas pontuais de clinquer em 2014 - o EBITDA acabou por beneficiar da expanséo do peso
das vendas de cimento no mix local, permanecendo ao nivel de 2014.

Em Mocambique apds um 2° trimestre bastante positivo, as perturbacdes no abastecimento de
energia no 3° trimestre condicionaram a evolucdo da procura mas também a rentabilidade, ja
que acabariam por ditar a necessidade de um aumento da utilizacdo de matérias-primas
importadas — penalizadas pela evolugdo desfavoravel do metical face ao USD - para satisfacéo
da crescente procura observada. Paralelamente, comecaram a surtir efeito as medidas de
gestdo, sob o projeto “Mutirdo”, com vista ao fortalecimento das operacfes e melhoria da
eficiéncia das mesmas.

2. Amortizacdes e Depreciacdes
Acréscimo em funcédo de investimentos realizados em 2014

As amortizacdes e depreciagBes continuam a evidenciar um acréscimo no acumulado a
setembro de 5,4% para 147,2 milhdes de euros ainda influenciados, essencialmente, pelo

impacto dos investimentos capitalizados em 2014, nomeadamente no Paraguai e Brasil.

3. Resultados Financeiros e Impostos

Cobertura de exposicdes cambiais induz recuperacédo dos Resultados Financeiros.

Impostos refletem registos positivos de impostos diferidos.

Os Resultados Financeiros evidenciaram uma melhoria em 4,6%, muito por via da politica de
gestdo de riscos cambiais, nomeadamente nas exposi¢cdes ativas e passivas ao USD, sendo
de salientar que os instrumentos contratados para protecdo da depreciacdo do euro face ao
USD permitiram evitar nestes nove meses perdas cambiais liquidas adicionais de cerca de 120
milhdes de euros.

Os impostos sobre lucros em termos acumulados, 17,2 milhSes de euros, desceram 63,4% até
setembro, tendo neste 3° trimestre registado proveitos de imposto de 7,4 milhdes de euros (em
contraste com custos de impostos no valor de 28,4 milhGes de euros no trimestre homaologo de
2014), influenciado pelo registo de impostos diferidos sobre prejuizos, de beneficios fiscais e
de alteracdo de taxas de imposto.
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4. Resultado Liquido

Resultado Liquido® vé-se penalizado, embora beneficiando das iniciativas de melhoria no

perfil de financiamento e variacdo positiva de impostos.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Jan - Set 3° Trimestre
(MilhGes de Euros) 2015 2014 Var. % 2015 2014 Var. %

Volume de Negécios 1.927,9 1.952,2 -1,2 625,1 709,1 -11,8
Cash Costs Operacionais Lig. 1.532,2 1.491,1 2,8 508,7 536,7 -5,2
Cash Flow Operacional (EBITDA) 395,7 461,1 -14,2 116,4 172,4 -32,5
Amortizagdes e Provisdes 147,2 139,6 54 46,5 48,2 -3,5
Resultados Operacionais (EBIT) 248,5 3215 -22,7 69,9 124,2 -43,7
Resultados Financeiros -274,0 -287,1 -4,6 -107,2 -110,6 -3,1
Resultados Antes de Impostos -25,5 34,4 S.S. -37,3 13,5 S.S.
Impostos sobre o Rendimento 17,2 47,1 -63,4 -7,4 28,4 S.S.
Resultado Liquido -42,7 -12,7 236,2 -29,9 -14,9 100,2
Atribuivel a:

Detentores de Capital -33,7 -17,7 90,2 -26,7 -17,5 52,5

Interesses ndo Controlados -9,0 5,0 S.S. -3,1 2,6 S.S.

O Resultado Liquido atribuivel a detentores de capital nos primeiros nove meses de 2015
decresce face ao periodo homélogo do ano anterior para -33,7 milhGes de euros. O efeito da
performance favoravel nos Resultados Financeiros, a que acresce o efeito de uma maior
eficiéncia fiscal, acabaram por ser ver anulados neste indicador pelo decréscimo observado no

EBITDA e pelo acréscimo de Amortizaces e Depreciagoes.

! Atribuivel a detentores de capital
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5. Balango

Ativo atinge 5.644 milhBes de euros. Divida evidencia reducéo.

SINTESE DO BALANCO CONSOLIDADO

(Milhdes de Euros) 30 Set 2015 31 dez 2014 Var. %
Ativo
Ativos ndo Correntes 4.336 5.049 -14,1
Ativos Correntes
Caixa e Equivalentes 563 724 -22,2
Outros Ativos Correntes 745 780 -4,5
Total do Ativo 5.644 6.553 -13,9
Capital Préprio atribuivel a:
Detentores de Capital 384 928 -58,6
Interesses sem Controlo 37 50 -25,7
Total Capital Préprio 421 978 -57,0
Passivo
Empréstimos e Locagdes Financeiras 4.092 4.285 -4,5
ProvisGes e Beneficios Pos-Emprego 129 145 -10,8
Outros Passivos 1.002 1.144 -12,4
Total Passivo 5.223 5.574 -6,3

Total Passivo e Caﬁital Préﬁrio 5.644 6.553 -13,9

A 30 de setembro de 2015, o Ativo da Cimpor atingiu 5.644 milhdes de euros, registando uma
queda de 13,9% face ao verificado no final de 2014, o que se justifica essencialmente pela

combinacgdo das oscilagdes cambiais observadas.

A deterioracdo do capital proprio em cerca de 58,6% decorre essencialmente do efeito cambial
gerado pela evolucdo do cambio de fecho do real face ao euro, na conversdao dos ativos

denominados naquela moeda.

A Divida Financeira Liquida registada a 30 de setembro de 2015, ascendeu a 3.290 milh&es de
euros, apresentando uma reducdo de 4,3% face ao apresentado a 31 de dezembro ultimo.
Comparando com 30 de setembro de 2014, a divida apresenta uma reducao de 9,4% face a
entdo existente (3.632 milhdes de euros), refletindo a exigente seletividade na politica de
investimentos, e de eficiéncia na gestdo do capital de giro observados ao longo dos ultimos 12

meses.

Visando acompanhar as oportunidades de desenvolvimento, a companhia da seguimento a um
conjunto de iniciativas que passam pela reestruturacdo interna e otimizacdo dos processos
produtivos — procurando uma maior eficiéncia na sua estrutura de custos, especialmente no
Brasil -, pelo rigor e disciplina impressos a gestdo de fundo de maneio e capex, pela alienagéo

de ativos nédo estratégicos e consequente fortalecimento da sua estrutura de capital.
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6. Fluxo de Caixa

Maior eficiéncia na gestdo de fundo de maneio e disciplina de CAPEX permitem

libertacdo de caixa

Em termos acumulados a setembro de 2015, a conjugacdo de uma maior eficiéncia na gestéo
do fundo de maneio a uma maior disciplina de CAPEX, tornou possivel, ao contrario do ano

anterior, uma libertacao de caixa (8 milhées de euros).

Ja no 3° trimestre, o Free Cash Flow de 23 milhdes de euros, fica aqguém do valor registado em

igual periodo de 2014, respeitando ainda o padrédo de sazonalidade préprio deste indicador.

Cumpre referir o efeito do aumento de eficiéncia na gestdo de caixa, hum papel mitigador da

contragdo observada no EBITDA para efeitos do Fluxo de Caixa para a Empresa (FCF).

A implementagdo do programa de aumento de eficiéncia na gestédo do fundo de maneio ficou
patente na reducdo de capital investido especialmente observavel no Brasil, em Portugal e no
Egito, onde se procedeu a implementagdo de diversas iniciativas visiveis na reduc¢do do ciclo
de converséo de caixa.

Complementarmente, a maior austeridade em CAPEX, priorizando investimentos de mais
rapido e maior retorno, justificam a sustentacéo da geracéo de caixa neste periodo.

JAN.- SET. 3° TRIMESTRE
A
EBITDA 396 461 -65 116 172 -56
Fundo de Maneio -55 -116 60 46 5 41
Outros -3 -2 -1 -1 0 0
Atividades Operacionais 337 343 -6 162 178 -16
Juros Pagos -201 -209 8 -104 -107 3
Impostos Pagos -31 -17 -14 -4 -4 0
Fluxo de Caixa antes de investimentos 105 118 -13 54 66 -12
CAPEX -109 -140 31 -33 -36 S
Vendas de Ativos / Outros 12 2 10 2 5 -3
Fluxo de Caixa para a empresa 8 -20 28 23 36 -13
Novos empréstimos e debentures 207 1.745 -1.538 59 579 -520
Pagamento de empréstimos e debentures -316 -1.851 1.535 -137 -643 506
Dividendos 0 -4 4 0 0 0
Outras atividades de investimento 52 -15 67 4 13 -10
AlteracBes em caixa e equivalentes de caixa -49 -145 95 -51 -15 -36
Diferengas de cambio -51 21 -72 -49 21 -70
Caixa e equivalentes de caixa, final do periodo 1.859 1.547 311 545 517 27
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O Conselho de Administragéo

Daniel Proenga de Carvalho

Nélson Tambelini Jdnior Ricardo Fonseca de Mendonga Lima
Paulo Sérgio de Oliveira Diniz José Edison Barros Franco
Anténio Soares Pinto Barbosa Anténio Henrigue de Pinho Cardao

Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa
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RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2015

Demonstracdo Condensada

&P CIN\POR

empres: o InterCement

do Resultado e de Outro Rendimento Integral Consolidado dos periodos de nove meses e

trimestres findos em 30 de setembro de 2015 e 2014

(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas

Proweitos operacionais:
Vendas e prestagcdes de senicos 6
Outros proweitos operacionais

Total de proweitos operacionais

Custos operacionais:
Custo das vendas
Fornecimentos e senicos externos
Custos com o pessoal
Amortizacdes, depreciacdes e perdas por imparidade no goodwill e em
ativos fixos tangiveis e intangiveis 6
Provisdes 6el7
Outros custos operacionais
Total de custos operacionais

Resultado operacional 6
Custos e proweitos financeiros, liquidos 6e7
Resultados relativos a empresas associadas 6e7
Resultados relativos a investimentos 6e7
Resultado antes de impostos 6
Impostos sobre o rendimento 6e8
Resultado liquido dos perfodos 6
Outros rendimentos e gastos reconhecidos em capital proprio:
Que néo serdo subsequentemente reclassificados para custos e proweitos:
Ganhos e perdas atuariais em responsabilidades com o pessoal
Que poderao Vir a ser subsequentemente reclassificados para custos e proweitos:
Instrumentos financeiros de cobertura
Variagcdo nos ajustamentos de conversdo cambial
Ajustamentos de partes de capital em associadas
Resultados reconhecidos diretamente no capital préprio
Rendimento integral consolidado dos periodos
Resultado liquido dos periodos atribuivel a:
Detentores do capital 10
Interesses sem controlo 6
Rendimento integral consolidado dos periodos atribuivel a:
Detentores do capital
Interesses sem controlo
Resultado por agéo das operagdes:
Bésico 10
Diluido 10

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de setembro 2015

L\
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2015 2014

2015 2014
1.927.916 1.952.216 625.118 709.096
46.873 23.008 2.856 11.484
1.974.789 1.975.224 627.974 720.580
(487.913) (485.371) (176.526) (188.518)
(796.424) (797.427) (236.494) (280.210)
(257.169) (212.469) (88.529) (74.480)
(147.689) (138.821) (46.386) (48.226)
523 (818) (162) @
(37.596) (18.818) (9.979) (4.980)
(1.726.267) __ (1.653.724) (558.077) (596.421)
248.522 321.500 69.897 124.159
(274.999) (288.434) (107.086) (110.944)
1.030 784 315 212
(17) 509 (380) 99
(25.464) 34.359 (37.254) 13.526
(17.220) (47.055) 7.403 (28.433)
(42.684) (12.696) (29.850) (14.907)
1.031 1.644 - 57
16.919 (28.104) 591 (28.007)
(531.760) 9.914 (417.663) 3.550
- (116) - 57
(513.809) (16.662) (417.072) (24.343)
(556.494) (29.358) (446.923) (39.250)
(33.720) (17.729) (26.736) (17.530)
(8.965) 5.033 (3.115) 2.623
(42.684) (12.696) (29.850) (14.907)
(544.544) (36.734) (441.712) (44.108)
(11.950) 7.376 (5.211) 4.858
(556.494) (29.358) (446.923) (39.250)
(0,05) (0,03) (0,04) (0,03)
(0,05) (0,03) (0,04) (0,03)
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Demonstracdo Condensada
da Posicéo Financeira Consolidada em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas Setembro 2015 Dezembro 2014
Ativos néo correntes:
Goodwill 11 1.554.470 1.935.467
Ativos intangiveis 27.195 35.003
Ativos fixos tangiveis 12 2.343.800 2.749.557
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 6 10.271 10.752
Outros investimentos 7.700 8.845
Outras dividas de terceiros 31.327 35.616
Estado e outros entes publicos 32.028 38.836
Outros ativos nédo correntes 19 217.395 115.175
Ativos por impostos diferidos 8 111.344 119.712
Total de ativos ndo correntes 4.335.529 5.048.962
Ativos correntes:
Existéncias 420.439 467.752
Clientes e adiantamentos a fornecedores 185.266 176.075
Outras dividas de terceiros 29.166 41.646
Estado e outros entes publicos 68.269 74.387
Caixa e equivalentes de caixa 20 563.492 723.868
Outros ativos correntes 19 41.788 18.311
1.308.419 1.502.039
Ativos ndo correntes detidos para venda - 1.867
Total de ativos correntes 1.308.419 1.503.906
Total do ativo 6 5.643.948 6.552.868
Capital proprio:
Capital 13 672.000 672.000
Acdes préprias 14 (27.216) (27.216)
Ajustamentos de conversé@o cambial 15 (991.359) (462.584)
Reservas 285.224 267.273
Resultados transitados 479.068 451.692
Resultado liquido do periodo 10 (33.720) 27.207
Capital préprio atribuivel a acionistas 383.997 928.371
Interesses sem controlo 37.154 50.020
Total de capital préprio 6 421.151 978.391
Passivos nédo correntes:
Passivos por impostos diferidos 8 449.932 539.054
Beneficios pos-emprego 13.786 17.229
Provisoes 17 112.370 122.276
Empréstimos 18 3.913.625 4.115.219
Locacgdes financeiras 64 -
Outras dividas a terceiros 14.937 19.425
Estado e outros entes publicos 5.177 7.292
Outros passivos nédo correntes 19 1.668 6.124
Total de passivos ndo correntes 4.511.558 4.826.620
Passivos correntes:
Beneficios pos-emprego 901 904
Provisdes 17 2.114 4.469
Empréstimos 18 177.814 169.997
Locacgdes financeiras 203 -
Fornecedores e adiantamentos de clientes 236.508 222.195
Outras dividas a terceiros 93.469 108.809
Estado e outros entes publicos 69.606 61.954
Outros passivos correntes 19 130.624 179.530
Total de passivos correntes 711.239 747.857
Total do passivo 6 5.222.797 5.574.478
Total do passivo e capital préprio 5.643.948 6.552.868

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de setembro de 2015.
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Demonstracdo Condensada
das Alteracdes no Capital Préprio Consolidado dos periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2015 e 2014

(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)

ustamentos Capital proprio
Al J - Resultados | Resultado pita prop! [EIESES Total do
le conversao senas A p atribuivel a P
préprias transitados liquido sem controlo | capital préprio
cambial acionistas

Saldo em 31 de dezembro de 2013 672.000 (27.216) (428.017) 276.222 473386  (19.351) 947.025 40.536 987.561
Resultado liquido do periodo 6 - - - - - (17.729) (17.729) 5.033 (12.696)
Outros rendimentos e gastos reconhecidos em capital préprio - - 7.613 (26.618) - - (19.005) 2.343 (16.662)

Total do rendimento consolidado integral - - 7.613 (26.618) - (17.729) (36.734) 7.376 (29.358)
Aplicag&o do resultado consolidado de 2013:

Transferéncia para - - - - (19.351) 19.351 - - -
Dividendos distribuidos 9 - - - - (1.931) - (1.931) (1.377) (3.307)
Variagdes de participacdes financeiras e outros - - - (647) 500 - (147) 901 755

Saldo em 30 de setembro de 2014 672.000  (27.216) (420.404) 248.958 452.604 (17.729) 908.214 47.437 955.650

saldo em 31 de dezembro de 2014 672.000 (27.216) (462.584) 267.273  451.692 27.207 928.371 50.020 978.391
Resultado liguido do periodo 6 - - - - - (33.720) (33.720) (8.965) (42.684)
Outros rendimentos e gastos reconhecidos em capital proprio - - (528.775) 17.950 - - (510.824) (2.985) (513.809)

Total do rendimento consolidado integral - - (528.775) 17.950 - (33.720) (544.544) (11.950) (556.494)
Aplicagéo do resultado consolidado de 2014:

Transferéncia para resultados transitados - - - - 27.207 (27.207) - - -
Dividendos distribuidos - - - - - - - (1.151) (1.151)
Variagdes de participagdes financeiras e outros - - - - 170 - 170 235 405

Saldo em 30 de setembro de 2015 672.000 (27.216) (991.359) 285.224 479.068 (33.720) 383.997 37.154 421.151

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de setembro de 2015
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Demonstracdo Condensada

&P CIN\POR
Jrrp—— olntErCEmenl

dos Fluxos de Caixa Consolidados dos periodos de nove meses e trimestres findos em 30 de

setembro de 2015 e 2014

(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)

2015 2014 2015 2014

Atividades operacionais:

Fluxos das atividades operacionais ) 306.121 326.556 158.423 173.436
Atividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Fundos exclusivos e outros investimentos 20 55.198 13.477 4.832 13.411
Ativos fixos tangiveis 10.105 5.665 1.491 3.839
Juros e proweitos similares 5.902 3.908 1.790 1.579
Dividendos 1.506 665 - 549
Outros 16 411 15 411
72.727 24.125 8.129 19.789
Pagamentos respeitantes a:
Fundos exclusivos e outros investimentos - (28.921) - -
Ativos fixos tangiveis (104.856) (137.849) (31.415) (35.496)
Ativos intangiveis (4.207) (2.328) (1.317) (63)
Outros - (4.750) - -
(109.064) (173.849) (32.732) (35.559)
Fluxos das atividades de investimento ) (36.337) (149.723) (24.603) (15.770)
Atividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 20 206.823 1.745.079 59.218 579.059
Outros 19 40.236 - 170 -
247.059 1.745.079 59.388 579.059
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 20 (316.137) (1.850.803) (137.249) (643.031)
Juros e custos similares (246.630) (212.568) (106.010) (108.542)
Dividendos 9 - (1.931) - -
Outros (3.309) (1.307) (1.249) (152)
(566.076) (2.066.608) (244.509) (751.724)
Fluxos das atividades de financiamento  (3) (319.016) (321.529) (185.121) (172.665)
Variacédo de caixa e seus equivalentes @)=1)+(2)+() (49.232) (144.696) (51.301) (14.999)
Efeito das diferencas de cambio e de outras transa¢gdes ndo monetarias (50.778) 21.484 (48.988) 20.588
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 644.573 640.325 644.851 511.524
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 20 544.563 517.113 544.563 517.114

O anexo faz parte integrante das demonstrages financeiras consolidadas em 30 de setembro de 2015.
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Anexo as Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas
Em 30 de setembro de 2015
(N&o auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)
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Anexo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Em 30 de setembro de 2015
(N&o auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)

1. Nota introdutéria

A Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. (“CIMPOR” ou “Empresa”), constituida em 26 de
marco de 1976, com a designacdo social de Cimpor - Cimentos de Portugal, E.P., sofreu
diversas alteragbes estruturais e juridicas, que a conduziram a lideranca de um Grupo
empresarial que em 30 de setembro de 2015 detinha atividades operacionais em 8 paises:
Portugal, Egito, Paraguai, Brasil, Mogambique, Africa do Sul, Argentina e Cabo Verde (“Grupo
Cimpor” ou “Grupo”).

O fabrico e comercializagdo do cimento constituem o negécio nuclear do Grupo. Betdes,
agregados e argamassas sdo produzidos e comercializados numa o6tica de integracéo vertical
dos negocios.

O Grupo detém as suas participagbes concentradas essencialmente em duas sub-holdings: (i)
a Cimpor Portugal, SGPS, S.A., que concentra as participacdes nas sociedades que se
dedicam a producdo de cimento, betdo, agregados, argamassas, artefactos de betdo, e
atividades conexas, em Portugal; e, (i) a Cimpor Trading e Inversiones, S.A., que detém as
participacfes nas sociedades sedeadas fora de Portugal.

2. Bases de apresentacéo

As demonstrages financeiras consolidadas em 30 de setembro de 2015 foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar, no pressuposto da continuidade das
operacdes a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo, ajustadas no processo de consolidagdo de modo a que as
demonstra¢des financeiras consolidadas estejam de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido Europeia, em vigor para o periodo econémico
iniciado em 1 de janeiro de 2015.

3. Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas adotadas sao consistentes com as utilizadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, e descritas no
respetivo anexo, exceto no que respeita as normas e interpretacdes cuja data de eficacia
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corresponde aos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2015, da adogao das quais
ndo resultaram impactos relevantes no resultado e no rendimento integral ou na posi¢do
financeira do Grupo.

4. AlteracOes no perimetro de consolidacao

Nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014 nado ocorreram
alteracdes no perimetro de consolidacéo.

5. Cotacg0Oes

As cotacdes utilizadas na conversado, para euros, dos ativos e passivos expressos em moeda
estrangeira, em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, bem como dos
resultados dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014, foram as
seguintes:

Cambio fecho (EUR / Divisa Cambio médio (EUR / Divisa

USD Doélar americano 1,1163 1,2149 8,8 1,1141 1,3554 21,7
BRL Real brasileiro 4,4349 3,2270 (27,2) 3,4213 3,1034 9,3)
MZN  Nowo metical mogambicano 46,8855 40,0919 (14,5) 40,7297 41,8650 2,8
CVE Escudo cabo verdiano 110,265 110,265 - 110,265 110,265 -
EGP Libra egipcia 8,7404 8,6864 (0,6) 8,5410 9,5686 12,0
ZAR  Rand sul africano 15,4257 14,0488 8,9) 13,7120 14,5200 59
ARS  Peso argentino 10,5177 10,1734 3,3) 10,0091 10,7892 7,8
PYG Guarani paraguaio 6.297,08 5.623,91 (10,7) 5.635,65 5.972,50 6,0

a) A variagdo é calculada com base no cAmbio convertido moeda local / Euros.
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6. Segmentos operacionais

A principal informacé&o relativa aos resultados dos periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2015 e 2014, dos diversos segmentos operacionais, sendo estes correspondentes
a areas geograficas onde o Grupo opera, é a seguinte:

Setembro 2015 Setembro 2014

Vendas e prestacdes de senicos Vendas e prestacdes de senicos
Resultados Resultados
operacionais operacionais

Clientes Clientes
Intersegmentais Total Intersegmentais Total
externos externos

Segmentos operacionais:

Brasil 680.677 - 680.677 65.778 895.169 282 895.451 173.411
Argentina e Paraguai 603.984 - 603.984 103.858 422.965 - 422.965 59.802
Portugal e Cabo Verde 151.760 85.889 237.650 12.857 142.770 90.037 232.807 (11.591)
Egito 166.126 - 166.126 24.285 185.348 - 185.348 49.902
Mogambique 120.230 - 120.230 10.738 108.040 - 108.040 15.637
Africa do Sul 95.017 3.169 98.185 24.343 91.936 2.698 94.634 24.377
Total 1.817.794 89.058 1.906.852 241.859  1.846.227 93.018  1.939.245 311.538
Né&o afetos a segmentos (a) 110.121 153.079 263.200 6.663 105.989 164.632 270.620 9.962
Eliminacdes - (242.136) (242.136) - (257.649)  (257.649) -
1.927.916 - 1.927.916 248.522 1.952.216 - 1.952.216 321.500

Custos e proweitos financeiros, liquidos (274.999) (288.434)
Resultados relativos a empresas associadas 1.030 784
Resultados relativos a investimentos 17, 509
Resultado antes de impostos (25.464) 34.359
Impostos sobre o rendimento (17.220) (47.055)
Resultado liquido do periodo (42.684) (12.696)

(a) Esta rubrica inclui; (i) sociedades holdings e tradings ndo afetas a segmentos especificos e
(ii) eliminacdes intra-grupo entre segmentos.

A 30 de setembro de 2015, os Resultados operacionais no Segmento “Portugal e Cabo Verde”
encontram-se influenciados pelo registo de um ganho liquido de 7.839 milhares de euros, em
resultado da alienacdo de 3.400.000 Licencas de emissdo de CO,, por cerca de 25.180
milhares de euros, deduzido da responsabilidade registada de 17.341 milhares de euros,
correspondente a 2.257.918 toneladas de CO, emitidas nos nove meses findos em 30 de
setembro de 2015.

De referir ainda que, nos nove meses findos em 30 de setembro de 2015 foi também
contratada a aquisicéo de 2.750.000 Licencas de emissdo de CO,, com vencimento para 22 de
marco de 2016, ao preco médio de 7,68 euros por Licenga.

De referir igualmente que em resultado de processos de reestrutura¢cdes em curso no Grupo,
com particular relevo na Area de negdcios da Argentina, Brasil e Portugal, os custos ndo
recorrentes com indemnizacdes ascenderam no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2015 a cerca de 7.129 milhares de euros (cerca de 3.475 milhares de euros no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014).
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O resultado liquido evidenciado corresponde a totalidade do resultado dos segmentos, sem
consideragdo da parte imputavel a interesses sem controlo, a qual ascende aos seguintes

valores:
Setembro Setembro
2015 2014

Segmentos operacionais:

Argentina e Paraguai (7.573) 2.008
Portugal e Cabo Verde 196 163
Eqgito 104 259
Mocgambique (2.363) 1.306
Africa do Sul 1.463 1.677
N&o afetos a segmentos (792) (381)
(8.965) 5.033

Outras informacdes:

Setembro 2015 Setembro 2014
Amortizagoes, Amortizagoes,
depreciacdes e depreciacdes e

Dispéndios perdas por Dispéndios perdas por
de capital imparidade de capital imparidade
fixo a) ProvisGes fixo a) ProvisGes

Segmentos operacionais:

Brasil 56.704 58.546 82 101.900 60.659 75
Argentina e Paraguai 44,954 36.773 460 28.491 24.836 -
Portugal e Cabo Verde 2.934 28.096 41 4.742 32.491 100
Egito 9.269 9.585 92 3.355 7.698 -
Mogambique 9.727 6.222 - 6.415 4.169 -
Africa do Sul 3.986 6.155 2 609 6.714 145
Nao afetos a segmentos 1.946 2.312 (1.200) 978 2.254 498
129.519 147.689 (523) 146.490 138.821 818

a) As perdas por imparidade incluidas nos valores indicados, quando aplicavel, dizem
respeito a perdas por imparidade no goodwill e em ativos fixos tangiveis e intangiveis.
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Os ativos e passivos por segmento operacional e a respetiva reconciliagdo com o total
consolidado em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014 sdo como segue:

Setembro 2015 Dezembro 2014

Segmentos operacionais:

Brasil 2.650.566 1.198.968 1.451.598 3.655.571 1.650.058 2.005.513
Argentina e Paraguai 1.135.080 562.455 572.624 1.174.579 591.191 583.388
Portugal e Cabo Verde 464.481 420.740 43.740 472.850 421.989 50.861
Egito 380.743 84.166 296.577 377.225 93.730 283.496
Mogambique 241.624 174.584 67.040 222.355 130.454 91.901
Africa do Sul 262.688 117.462 145.225 265.516 118.316 147.201
5.135.182 2.558.376 2.576.805 6.168.096 3.005.738 3.162.359
N&o afetos a segmentos 1.038.984 3.204.910 (2.165.926) 972.350 3.167.070 (2.194.720)
Eliminagdes (540.489) (540.489) - (598.330) (598.330) -
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos 10.271 - 10.271 10.752 - 10.752
Total consolidado 5.643.948 5.222.797 421.151 6.552.868 5.574.478 978.391
N
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uma empres: olnterCEmenl

Os resultados financeiros dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e

Setembro 2015 | Setembro 2014

2014 tinham a seguinte composic¢éao:

Custos financeiros:

Juros suportados 204.286 204.102
Diferencas de cambio desfavoraweis (a) 186.041 196.009
Variacao de justo valor:
Instrumentos financeiros derivados de negociagéo (b) 5.877 30.122
5.877 30.122
Outros custos financeiros 35.545 37.614
431.747 467.847
Proveitos financeiros:
Juros obtidos 26.652 27.277
Diferencas de cambio favoraweis (a) 97.334 126.448
Variacao de justo valor:
Instrumentos financeiros derivados de negocia¢éo (b) 23.262 21.787
23.262 21.787
Qutros proweitos financeiros (c) 9.501 3.901
156.748 179.413
Custos e proveitos financeiros, liquidos (274.999) (288.434)
Resultados relativos a empresas associadas:
De equivaléncia patrimonial:
Perdas em empresas associadas 12) -
Ganhos em empresas associadas 1.041 784
1.030 784
Resultados relativos a investimentos:
Rendimentos de participagdo de capital 15 -
Ganhos/(Perdas) obtidos em investimentos (32) 509
(17) 509

(&) No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, as diferengas de cambio

desfavoraveis e favoraveis, estdo significativamente influenciadas pelo efeito da
valorizacdo do USD face a totalidade das moedas funcionais no Grupo na conversao
dos ativos e passivos financeiros denominados naquela moeda. Decorrente da
contratagdo de instrumentos financeiros derivados com o objetivo de cobertura da
exposicdo cambial do Euro face ao USD nas dividas contratadas nesta Gltima moeda
(Nota 19), foram compensadas, mediante o0 mecanismo de contabilidade de cobertura,
diferencas de cambio negativas de cerca 120 milh6es de euros. No periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2014, as rubricas de diferencas de cambio
desfavoraveis e favoraveis, encontram-se significativamente influenciadas,
respetivamente, pelo impacto cambial da desvalorizagdo do euro face ao USD sobre os
empréstimos contraidos nesta moeda (cerca de 110 milhdes de euros) e pelo efeito

L\
CIMPOR — CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A. Pag. 28 | 47



&P CIN\POR

RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2015 una enpresa (C) InterCement

contrario nos instrumentos financeiros derivados de cobertura desse risco cambial
(cerca de 48 milhdes de euros).

(b) Estas rubricas sdo compostas por variagdes de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados contratados com a finalidade de cobrirem os riscos de taxa de juro e taxa de
cambio que nao foram qualificados para efeitos de contabilidade de cobertura. Nos
periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014, decorrente da variacdo de justos
valores, foi reconhecido um proveito financeiro liquido de 17.385 milhares de euros e
um custo financeiro liquido de 8.335 milhares de euros, respetivamente.

(c) Os outros proveitos financeiros, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2015, encontram-se influenciados pela operacao de recompra de obrigacdes emitidas
pela Cimpor Financial Operations, B.V., no valor nominal de 20.650 milhares de doélares
a qual gerou um ganho financeiro para o Grupo de 3.100 milhares de euros (Nota 18).

8. Imposto sobre o rendimento

As empresas do Grupo sao tributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados
permitidos pela legislacdo fiscal das respetivas jurisdicdes em que o Grupo desenvolve a sua
atividade.

O imposto sobre o rendimento relativo aos restantes segmentos geograficos é calculado as
respetivas taxas em vigor, conforme segue:

Setembro | Setembro
2015 2014

Portugal 22,5% 24,5%
Brasil 34,0% 34,0%
Mogambique 32,0% 32,0%
Africa do Sul 28,0% 28,0%
Egito 22,5% 30,0%
Argentina 35,0% 35,0%
Paraguai 10,0% 10,0%
Austria 25,0% 25,0%
Espanha 28,0% 30,0%
Outros 21%-25% 25,0%
N
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O imposto sobre o rendimento reconhecido nos periodos de nove meses findos em 30 de

Setembro Setembro
2015 2014

setembro de 2015 e 2014 é como segue:

Imposto corrente 38.957 43.161
Imposto diferido (22.161) 3.893
Reforgos de provisbes para impostos (Nota 17) 424 -
Encargo do periodo 17.220 47.055

As diferencas temporarias entre o valor contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente
base fiscal foram reconhecidas conforme disposto na IAS 12 - Imposto sobre o rendimento

(“IAS 127).

De modo a facilitar a compreenséo e comparabilidade do encargo de imposto, a reconciliacdo
da taxa de imposto nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014
ndo considera os resultados negativos (cerca de 61 milhdes de euros e 131 milhdes de euros,
respetivamente), das entidades detentoras de divida, sobre os quais ndo foram registados os
correspondentes efeitos fiscais, por neste momento ndo existirem projecdes que permitam
antecipar a respetiva recuperagdo. A reconciliacdo, desconsiderando aquele efeito, € a

seguinte:
2015 2014
Resultado antes de impostos (25.464) 34.359
Resultados das entidades detentores de divida 60.806 130.614
Resultado ajustado para efeito de reconciliagéo 35.342 164.973
Taxa de imposto aplicavel em Portugal 22,50% 24,50%
Imposto tedrico 7.952 40.418
Resultados operacionais e financeiros néo tributados 3.980 (5.979)
Ajustes a impostos diferidos (2.162) 3.950
Diferencas de taxas de tributagdo 5.618 8.002
Outros 1.833 663
Custo de imposto 17.220 47.055

Em 30 de setembro de 2015 as diferengas de taxas de tributacéo refletem o maior contributo
de resultados tributados em jurisdicbes com taxas de imposto mais elevadas (além do efeito
base pela reducdo da taxa de imposto aplicavel em Portugal), sendo de destacar o contributo

da Area de Negdcio da Argentina.

L\
CIMPOR — CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A.

Pag. 30 | 47



&P CIN\POR

RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2015 um, Q) InterCement

Em 30 setembro de 2015 os resultados operacionais e financeiros ndo tributados estavam
negativamente influenciados pelo efeito de diferencas permanentes face aos resultados
registados e positivamente pelo registo de beneficios fiscais de 4.061 milhares de euros. Em 30
de setembro de 2014, encontravam-se ainda positivamente influenciados por um beneficio de
isencdo de imposto sobre o rendimento numa empresa do Grupo, o qual terminou naquele
exercicio.

Nos nove meses findos em 30 de setembro de 2015, os ajustes a impostos diferidos estdo
influenciados positivamente pelo efeito de alteragbes de taxa de imposto nos montantes de
3.979 milhares de euros.

Nos outros incluem-se os encargos associados a tributacdo dos dividendos e o efeito de
ajustes de imposto de exercicios anteriores.
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Os movimentos ocorridos nos ativos e passivos por impostos diferidos, nos periodos de nove

meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014, foram o0s seguintes:

Ativos por impostos diferidos:

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Efeito da conversdo cambial
Imposto sobre o rendimento
Capital proprio

Saldo em 30 de setembro de 2014

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Efeito da conversdo cambial
Imposto sobre o rendimento
Capital proprio

Saldo em 30 de setembro de 2015

Passivos por impostos diferidos:

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Efeito da conversdo cambial
Imposto sobre o rendimento
Capital proprio

Saldo em 30 de setembro de 2014

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Efeito da conversdo cambial
Imposto sobre o rendimento
Capital proprio

Saldo em 30 de setembro de 2015

Impostos diferidos liqguidos em 30 de setembro de 2014

Impostos diferidos liquidos em 30 de setembro de 2015

127.401
2.575

(4.501)

(648)

124.828

119.712
(22.450)
17.188

(3.106)

111.344

575.799
(11.327)
(607)

16

563.881

539.054
(85.252)
(4.974)

1.104

449.932

(439.053)

(338.588)

Os impostos diferidos sdo registados diretamente em capital proprio sempre que as situacdes

que os originam tém idéntico impacto.

9. Dividendos

Em Assembleia Geral de Acionistas realizada em 25 de marco de 2015, foi proposta a ndo
distribuicao de dividendos para o exercicio de 2015. No periodo findo em 30 de setembro de
2014, foi deliberado o pagamento de dividendos correspondentes a 0,0029 euros por acéo,

tendo sido pago um valor global de 1.931 milhares de euros.
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10. Resultados por acéo

O resultado por acéo, basico e diluido, dos periodos de nove meses e trimestres findos em 30
de setembro de 2015 e 2014 foi calculado tendo em consideracao os seguintes montantes:

2015 2014 2015 2014
Resultado por acéo basico
Resultado para efeito de célculo do resultado liquido por ag&o basico (resultado liquido do periodo) (33.720) (17.729) (26.736) (17.530)
Numero médio ponderado de agdes para efeito de célculo do resultado liquido por ag&o basico (milhares) (a) 666.094 666.094 666.094 666.094
(0,05) (0,03) (0,04) (0,03)

(@) O numero médio de acdes encontra-se ponderado pelo numero médio de acBes proprias
em cada um dos correspondentes periodos.

Pelo facto de nos periodos de nove meses e trimestres findos em 30 de setembro de 2015 e
2014 néo existirem efeitos diluidos do resultado por agéo, o resultado diluido por acdo é igual
ao resultado bésico por acao.

11. Goodwill

Durante os periodos de nove meses findos em 30 setembro de 2015 e 2014, os movimentos
ocorridos nos valores de Goodwill, bem como nas respetivas perdas por imparidade
acumuladas, foram os seguintes:

Ativo bruto:
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.976.672
Efeito da conwersédo cambial 18.492
Saldo em 30 de setembro de 2014 1.995.164
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.953.467
Efeito da conwersédo cambial (380.997)
Saldo em 30 de setembro de 2015 1.572.471

Perdas por imparidade acumuladas:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 18.001

Saldo em 30 de setembro de 2014 18.001

Saldo em 31 de dezembro de 2014 18.001

Saldo em 30 de setembro de 2015 18.001
Valor liquido a 30 de setembro de 2014 1.977.163
Valor liquido a 30 de setembro de 2015 1.554.470
N
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Os valores de Goodwill sdo sujeitos a testes de imparidade anualmente, ou sempre que
existam indicios de eventual perda de valor, os quais sao efetuados por referéncia aos valores
recuperaveis de cada uma das areas de negdcios a que se encontram afetos.

12.  Ativos fixos tangiveis

Durante os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014, os movimentos
ocorridos no valor dos ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas depreciaces e perdas
por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Equipamento | Equipamento | Equipamento | Ferramentas e | Outros ativos | Ativos tangiveis
recursos outras f por conta de Total
- bésico de transporte | administrativo utensilios tangiveis em curso A
naturais construcges ativos tangiveis
Ativo bruto:
Saldo em 31 de dezembro de 2013 616.890 975.136 2.671.113 131.820 37.259 9.922 8.025 348.119 80.643 4.878.929
Efeito da conversdo cambial (15.704) (420) 15.999 (2.339) 23 (1) (234) 16.483 14.331 28.117
Adicdes 5.868 281 906 336 37 3 599 88.034 49.821 145.885
Alienagdes (54) (232) (2.016) (1.126) (69) @ (@) - (23) (3.525)
Abates - - @ (19) (38) (16) ) - - (75)
Transferéncias 4.396 23.888 89.979 (982) 590 178 (634) (114.748) (7.292) (4.626)
Saldo em 30 de setembro de 2014 611.396 998.653 2.775.979 127.691 37.802 10.061 7.754 337.889 137.479 5.044.704
Saldo em 31 de dezembro de 2014 618.707 980.439 2.905.372 125.572 37.815 10.213 7.128 219.357 136.975 5.041.579
Efeito da conversdo cambial (76.780) (124.435) (333.802) (11.828) (2.328) (191) (422) (52.868) 1.619 (601.036)
Adicdes 17.189 147 10.877 862 174 103 1.534 79.884 16.059 126.828
Alienacdes (215) (@73) (3.229) (604) (66) (13) (2.075) &) (6.475)
Abates - - - - (60) - - - - (60)
Transferéncias 18.926 6.176 33.049 6.739 580 396 203 (35.356) (20.573) 10.142
Saldo em 30 de setembro de 2015 577.827 862.053 2.612.267 120.742 36.115 10.508 6.368 211.017 134.081 4.570.978
Depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo em 31 de dezembro de 2013 58.512 388.989 1.563.414 51.508 30.621 8.026 3.368 2.104.438
Efeito da conversdo cambial 29 3.210 31.690 827 239 44 (27) 36.011
Reforgos 11.298 30.227 82.974 7.853 1.322 327 685 134.685
Redugdes - @7 (1.773) (407) 67) @ - (2.277)
Abates - - @ a7 (38) (10) [0) (68)
Transferéncias 3 (16) 3.528 (3.244) ©) - (332) (67)
Saldo em 30 de setembro de 2014 69.842 422,382 1.679.831 56.519 32.071 8.383 3.693 2.272.722
Saldo em 31 de dezembro de 2014 74.333 422.936 1.690.943 59.690 31.897 8.470 3.753 2.292.021
Efeito da conversdo cambial (6.103) (32.155) (152.982) (6.382) (1.681) (30) (236) (199.568)
Reforgos 11.251 25.906 94.534 8.334 1.360 325 1.556 143.267
Redugdes (119) (@2 (3.009) (374) (66) (13) %) (3.624)
Abates - - - - (60) - - (60)
Transferéncias (24) 229 (1.640) (2.839) (50) - (535) (4.858)
Saldo em 30 de setembro de 2015 79.337 416.874 1.627.846 58.429 31.402 8.753 4.536 - 2.227.178
Valor liquido a 30 de setembro de 2014 541.554 576.271 1.096.148 71.171 5.731 1.677 4.062 337.889 137.479 2.771.982
Valor liquido a 30 de setembro de 2015 498.490 445.179 984.421 62.313 4.713 1.755 1.832 211.017 134.081 2.343.800

Em 30 de setembro de 2015, os ativos tangiveis em curso e os adiantamentos por conta de
ativos tangiveis incluem os valores incorridos com a constru¢do e melhoria de instalacdes e
equipamentos afetos ao negdécio de cimento em varias unidades produtivas, essencialmente
nas areas de negocios do Brasil, Egito e Argentina.

13. Capital

Em 30 de setembro de 2015, o capital, totalmente subscrito e realizado, estava representado
por 672.000.000 a¢Bes, com o valor nominal de um euro cada, cotadas na Euronext Lisbon.

14.  AcOes proprias
Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, existiam 5.906.098 acdes

préprias.

A legislacdo comercial relativa a acfes proprias obriga a existéncia de uma reserva livre de
montante igual ao preco de aquisicdo dessas acbes, a qual se torna indisponivel enquanto
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essas acdes ndo forem alienadas. Os ganhos e perdas na alienacdo de acdes préprias sdo
registados em reservas.

15.  Ajustamentos de conversdo cambial

Os movimentos ocorridos nesta rubrica nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro
de 2015 e 2014, resultaram da conversdo para euros das demonstracdes financeiras de
entidades do Grupo, com as seguintes moedas funcionais:

Real Nowo metical Rand sul Peso
Libra egipcia [ brasileiro | mocambicano africano argentino Qutras Total

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (72.577) (2.880) (7.478) (121.433) (225.228) 1.580 (428.017)
Variagéo nos ajustamentos de conversdo cambial 15.604 77.586 4.290 1.875 (93.017) 1.274 7.613
Saldo em 30 de setembro de 2014 (56.973) 74.706 (3.187) (119.558) (318.245) 2.853 (420.404)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (46.455) (2.796) (5.832) (117.035) (292.627) 2.160 (462.584)
Variagéo nos ajustamentos de conversdo cambial (1.868) (483.096) (9.338) (14.490) (18.594) (1.389) (528.775)
Saldo em 30 de setembro de 2015 (48.323) (485.892) (15.169) (131.524) (311.221) 770 (991.359)

Em 30 de setembro de 2015 e 2014, ndo se encontravam contratados quaisquer instrumentos
financeiros derivados com a finalidade de efetuar coberturas de investimentos em entidades
estrangeiras.

16. Passivos contingentes, garantias e cCOmpromissos

Passivos contingentes

No decurso normal da sua atividade, o Grupo est4d envolvido em processos judiciais e
reclamacdes, quer relacionados com produtos e servi¢os, quer de natureza ambiental, laboral e
regulatéria. Face as naturezas dos mesmos, correspondente avaliacdo e provisdes
constituidas, a expectativa existente é de que, do respetivo desfecho, ndo resultem efeitos
materiais em termos da atividade desenvolvida, posi¢cdo patrimonial e resultado das operagdes.

Em 30 de setembro de 2015, o Grupo possui uma exposi¢cdo a passivos contingentes de 580
milhdes de euros (663 milhGes de euros em 31 de dezembro de 2014), sendo 8 milhdes de
euros de passivos contingentes relacionados com processos de natureza laboral (8 milhdes de
euros em 31 de dezembro de 2014), 392 milhdes de euros de passivos contingentes
decorrentes de processos tributarios (435 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2014), 180
milhdes de euros de passivos contingentes relativos a processos civeis e administrativos de
outras naturezas (220 milh6es de euros em 31 de dezembro de 2014), cuja probabilidade de
perda foi considerada possivel, conforme opinido dos assessores juridicos.

Em particular, no Brasil, o Grupo e outras empresas do setor foram partes em processos
administrativos relativos a aspetos de defesa da concorréncia, que tramitaram perante o
Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE. Ja em julho de 2015, o Tribunal do
CADE julgou o recurso administrativo apresentado pelo Grupo no processo iniciado pelas
autoridades da concorréncia no Brasil em 2007 (bem como pelas demais empresas
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envolvidas), mantendo a decisdo de condenacéo pela formacdo de cartel e aplicagdo de multa
pecunidria, além de outras penalidades acessorias. A multa aplicada ao Grupo em 30 de
setembro de 2015 ascende a, aproximadamente, 122 milh8es de euros (correspondente a
241.700 milhares de BRL para a InterCement e 297.820 milhares de BRL para a CCB,
entretanto fusionadas), ficando o Grupo obrigado a alienar 20% da sua capacidade instalada
dos ativos de betdo nos mercados relevantes brasileiros em que atua, entre outras penalidades
acessorias.

Tendo-se tornado definitiva no &mbito administrativo do CADE referida decisdo, o Grupo
recorreu judicialmente, tendo obtido, em 22 de outubro de 2015, mediante a apresentacédo de
garantias reais, a concessdo da tutela antecipada requerida, para suspender todas as
penalidades impostas pelo CADE até o julgamento do mérito da causa. Contra referida decisdo
de antecipacdo de tutela, cabe recurso judicial do CADE. Considerando a opinido dos seus
assessores juridicos, de que a perda na esfera judicial é classificada como possivel, ndo foi
constituida provisdo para este passivo contingente.

E de realcar ainda que em Espanha, em margo de 2015, o Supremo Tribunal emitiu uma
sentenca que anulou as liquidagBes adicionais efetuadas pelas autoridades tributarias aos
exercicios de 2002 a 2004 e cujo valor ascendia a 27 milhdes de euros. Como consequéncia,
0s passivos contingentes qualificados como de perda remota reduziram-se naquele montante,
para cerca de 34 milhdes, e bem assim o valor das correspondentes garantias.

Garantias

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, o Grupo tinha solicitado a
apresentacdo em beneficio de terceiros de garantias, de 420.430 milhares de euros e 429.282
milhares de euros, respetivamente, detalhadas como segue:

Setembro 2015 | Dezembro 2014

Garantias prestadas:

Por processos fiscais em curso 267.301 271.762
A entidades financiadoras 114.953 116.048
A fornecedores 3.576 5.003
QOutros 34.600 36.469

420.430 429,282

Compromissos

No decurso normal da sua atividade, o Grupo assume compromissos relacionados,
essencialmente, com a aquisicdo de equipamentos, no d&mbito das operacfes de investimento
em curso, e com a compra e venda de participacdes financeiras.
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Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014 os compromissos mais
significativos referem-se a contratos para aquisicdo de ativos fixos e existéncias bem como
para a operacédo de instalacdes localizadas em propriedade alheia, eram como segue:

Setembro 2015 | Dezembro 2014

Area de negécio:

Brasil 65.006 100.059
Argentina 73.954 85.102
Egipto 10.311 19.257
Portugal 24.158 7.907
Mocambique 1.304 -
Africa do Sul 264 751

174.997 213.076

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, o detalhe dos
compromissos a pagar em anos futuros, decorrentes dos contratos de locacdo operacional em
vigor relativos, essencialmente, a equipamentos de transporte e de escritdrio, era como segue:

Setembro 2015 | Dezembro 2014

Até 1 ano 12.354 6.561
Entre 1 e 5 anos 14.604 13.863
A mais de 5 anos 3.979 7.745
Total 30.937 28.169

De acordo com o Cédigo das Sociedades Comerciais, a Empresa-mae, Cimpor — Cimentos de
Portugal, SGPS, S.A., responde solidariamente pelas obrigacdes das suas participadas com as
guais mantém uma relagdo de dominio.

17. Provisdes

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, a classificagdo das provisdes era
a seguinte:

Setembro 2015 | Dezembro 2014

Provisbes nao correntes:

Provisdes para riscos fiscais 38.453 39.219
ProvisBes para recuperacao paisagistica 37.105 43.117
Provisdes relativas a pessoal 27.234 29.980
Outras provisGes para riscos e encargos 9.579 9.961

112.370 122.276

Provisbes correntes:

Provis8es relativas a pessoal 2.114 4.469

114.484 126.746

N
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O movimento ocorrido nas provisdes durante os periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2015 e 2014 foi 0 seguinte:

Outras
Provisdes |Provisbes para Provisdes provisdes para
para riscos recuperacéo relativas a riscos e
fiscais paisagistica pessoal encargos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 38.503 42.802 30.878 13.049 125.233
Efeito da conversédo cambial 539 43 (68) 5 519
Reforgos - 916 3.757 109 4.783
Reversdes - - - (160) (160)
UtilizagBes (15) 179) (3.356) (908) (4.458)
Transferéncias 191 - - (191) -
Saldo em 30 de setembro de 2014 39.218 43.582 31.212 11.904 125.917
Saldo em 31 de dezembro de 2014 39.219 43.117 34.449 9.961 126.746
Efeito da conversé@o cambial (1.565) (6.176) (3.101) 219 (10.622)
Reforgos 901 835 2.366 2.084 6.185
Reversdes - (361) (509) (1.541) (2.411)
UtilizagGes 14 (311) (3.731) (1.358) (5.414)
Transferéncias (87) - (127) 214 -
Saldo em 30 de setembro de 2015 38.453 37.105 29.348 9.579 114.484

Os reforgos e as reversdes de provisdes, ocorridas nos periodos de nove meses findos em 30
de setembro de 2015 e 2014, foram efetuados por contrapartida das seguintes rubricas:

Setembro 2015 | Setembro 2014

Resultados do periodo:

Custos operacionais 15 -
Custos com o pessoal 324 750
Proweitos operacionais (192) -
Provisbes (523) 818
Custos e perdas financeiros 3.726 3.055
Impostos sobre o rendimento (Nota 8) 424 -

3.774 4.623

Os custos e perdas financeiros incluem o efeito da atualizacé@o financeira das provisdes para
recuperacao paisagistica.
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18.  Empréstimos

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, os empréstimos obtidos eram
como segue:

Setembro 2015 Dezembro 2014

Passivwos ndo correntes:

Empréstimos por obrigacdes 1.250.701 1.442.146
Empréstimos bancérios 1.894.181 1.904.331
Outros empréstimos obtidos 768.743 768.743
3.913.625 4.115.219
Passivos correntes:

Empréstimos bancérios 177.814 169.969
Outros empréstimos obtidos - 27
177.814 169.997

4.091.438 4.285.216

Empréstimos por obrigacoes

O detalhe das emissfes de empréstimos por obrigacdes, ndo convertiveis, em 30 de setembro
de 2015 e em 31 dezembro de 2014, era o seguinte:

Dezembro 2014

N&o corrente

Setembro 2015

Maturidade
final

Data de
emissao

N&o corrente

Unidade de negécio Instrumento Cupéo (b)

Brasil Debénture - Brasil (a) BRL Mar.12 Variavel indexada ao CDI Abr.22 337.418 462.465

Brasil Debénture - Brasil BRL Jan.12 Variavel indexada ao CDI Ago.16 - 479

Brasil Debénture - Brasil BRL Ago.12 Variawvel indexada ao CDI Ago.22 269.935 371.861

Holdings e Veiculos Financeiros Senior Notes (c) Usb Jul.14 5,75% Jul.24 643.349 607.342
1.250.701 1.442.146

(a) Garantido por entidades controladoras da Empresa.

(b) As taxas variaveis contratadas consideram spreads até 15% acima do indice.

(c) No decurso do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015 o Grupo adquiriu
obrigacdes no valor nominal de 20.650 milhares de USD, por um pre¢co médio de 83%, de
que resultou o desreconhecimento de um passivo ho montante de 16.250 milhares de euros
(Nota 20) e o reconhecimento de um ganho de 3.100 milhares de euros (Nota 7).
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Empréstimos bancérios

Em 30 de setembro 2015 e em 31 de dezembro de 2014, os empréstimos bancarios
apresentavam a seguinte composicao:

Setembro 2015 Dezembro 2014

Néo Néo

Unidade de Negécio Tipo de financiamento Taxa de juro (c) Contratacdo | Maturidade Corrente corrente | Corrente  corrente
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral uUsD Variavel indexada US Libor mai-12 jan-22 @ - 440.625 - 406.921
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral EUR Varidvel indexada Euribor few12 few-22 @ - 306.793 - 303.340
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral EUR Varidwel indexada Euribor fev-14 ago-19 @ - 59.510 - 59.528
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral usD Variavel indexada US Libor fev-14 ago-19  (a) - 192.485 - 176.614
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral EUR Variavel indexada Euribor fev-14 ago21  (a) - 59.510 - 59.528
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral usD Varidvel indexada US Libor fev-14 ago-21 @ - 192.481 - 176.614
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral usD Varidvel indexada US Libor fev-14 ago-21 @ - 264.903 - 243.606
Holdings e Veiculos Financeiros (*) Bilateral usD Varidvel indexada US Libor mai-14 mai-19 - 44.150 - 137.711

Holdings e Veiculos Financeiros Bilateral EUR Variavel mar-15 mar-16 @ 50.000 - - -
Holdings e Veiculos Financeiros Bilateral EUR Fixa dez-14 dez-18 - 24.000 - 24.000
U.N. Argentina Paraguai Vérios Bilaterais ARS Variavel indexada Badlar Varias Varias 21.495 58.028 76.058 60.275
U.N. Argentina Paraguai Vaérios Bilaterais usD Variaweis indexadas US Libor Varias Varias 66.300 3.076 2.271 49.987
U.N. Brasil Vérios Bilaterais usbD Fixas e varidweis Varias Varias - - 37.604 -

U.N. Brasil Vaérios Bilaterais BRL Fixas e variaweis Varias Varias (b) 10.014 62.206 23.254 84.235

U.N. Argentina Paraguai Vérios Bilaterais uUsD Varidweis indexadas US Libor Varias Varias 27.215 68.916 18.729 76.195
U.N. Africa do Sul Bilateral ZAR Variaweis indexadas Jibar dez-13 dez-18 - 38.896 - 42.708

U.N. Portugal e Cabo Verde Banco Europeu Investimento  EUR Taxa BEI set-03 set-15 - - 6.667 -
U.N. Portugal e Cabo Verde Bilateral EUR Variawel indexada Euribor Varias Varias @ - 75.000 - -
U.N. Mogambique Bilateral M2ZN Variavel indexada BT 3M ago-10 fev-16 1.586 2.549 1.853

U.N. Egipto Vérios Bilaterais EGP Varidweis indexadas ao Corridor Varias Varias 1.203 3.603 2.837 1.214

177.814 1.894.181 169.969 1.904.331

(*) Consideram o conjunto das empresas incluidas no segmento Holdings, entidades de
suporte ao negocio, corporativas e trading.

(a) Garantido por entidades controladoras da Empresa,;

(b) Garantido cerca de 96 milhdes de euros por entidades controladoras da Empresa,;

(c) As taxas variaveis contratadas para os principais financiamentos em délares e em euros
consideram spreads entre 2,5% e 3,5%.

Outros empréstimos obtidos

Os outros empréstimos obtidos referem-se, essencialmente as dividas da Cimpor Trading e
Inversiones a Austria Holding GmbH, conforme segue:

Setembro 2015 | Dezembro 2014

Unidade de negécio Instrumento Dat.a (je Cupéo (b) VERMEE N&o corrente N&o corrente
emissdo final
Holdings e Veiculos Financeiros Intercompany Loan  EUR Fev.13  Varidwel indexada a Euribor Fev.16 41.843 41.843
Holdings e Veiculos Financeiros Intercompany Loan  EUR Dez.12 Taxa Fixa Abr.17 (*) 381.900 381.900
Holdings e Veiculos Financeiros Intercompany Loan  EUR Fev.14 Taxa Fixa Abr.17 (*) 345.000 345.000
768.743 768.743

(*) No decurso do segundo trimestre de 2015 foi acordada a alteracdo dos termos destes
financiamentos. As maturidades foram reduzidas de, respetivamente, junho de 2018 e
fevereiro de 2021, para abril de 2017, tendo-se, com efeito a abril de 2015, alterado a
correspondente remuneracao para taxa fixa, ajustada em funcéo da nova maturidade.

Estdo aqui também incluidos financiamentos de entidades oficiais, no dmbito de contratos
programa relacionados com projetos de investimento.
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Os empréstimos ndo correntes apresentam 0s seguintes prazos de reembolso em 30 de
setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014:

Ano Setembro 2015 | Dezembro 2014

2016 111.086 166.935
2017 916.656 222.146
2018 234.669 642.717
2019 827.849 863.880
Apds 2019 1.823.364 2.219.542
3.913.625 4.115.219

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro 2014, os financiamentos encontravam-se
expressos nas seguintes moedas:

Setembro 2015 Apobs cobertura Dezembro 2014 Apbs cobertura
Valor em |Valores em| Valores em | Valor em divisa|Valores em| Valores em
Divisa divisa euros euros euros euros

uUsD 2.169.505 1.943.500 497.924 2.349.125 1.933.595 597.275
BRL 3.013.838 679.573 679.573 3.040.783 942.294 942.294
EUR - 1.343.555 2.789.130 - 1.221.832 2.558.153
ARS 836.392 79.523 79.523 1.386.971 136.333 136.333
MZN 74.354 1.586 1.586 176.481 4.402 4.402
EGP 42.008 4.806 4.806 35.188 4.051 4.051
ZAR 600.000 38.896 38.896 600.002 42.708 42.708

4.091.438 4.091.438 4.285.216 4.285.216

Decorrente da contratacdo de instrumentos financeiros derivados de cobertura de taxa de
cambio, do total de empréstimos em délares, 498 milhdes de Euros (597 milhdes de Euros em
31 de dezembro de 2014) encontram-se expostos ao risco cambial, que considerando as
disponibilidades em USD — 186 milhdes de Euros (141 milhdes de Euros em 31 de dezembro
de 2014), reduz a exposicao liquida aquela moeda a cerca de 312 milhdes de Euros (456
milhdes de Euros em 31 de dezembro de 2014). A exposicao liquida da divida em Euros,
considerando os instrumentos financeiros derivados, € inferior em cerca de 219 milhdes de
euros (100 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2014).
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19. Instrumentos financeiros derivados

Justo valor dos instrumentos financeiros

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é o seguinte:

Outros ativos Outros passivos

Correntes Néo correntes Correntes N&o correntes

Setembro | Dezembro | Setembro | Dezembro | Setembro | Dezembro | Setembro | Dezembro
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Coberturas de cash-flow:

Swaps de taxa de juro e cambio 23.089 13.456 217.395 90.576 2.125 1.838 - 4.032
Trading:
Derivados de taxa de juro - - 594
Derivados de taxa de juro e de cambio - - - 24.599 -
23.089 13.456 217.395 115.175 2.125 2.432 - 4.032

Estes saldos estdo incluidos nas rubricas de Outros ativos e passivos, correntes e nao
correntes da Demonstragdo Condensada da Posi¢éo Financeira.

No quadro abaixo detalha-se o justo valor dos instrumentos financeiros derivados contratados
passiveis de serem qualificados como de cobertura de cash-flow em 30 de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2014:

Justo valor
Setembro Dezembro
2015 2014

Tipo de
cobertura

Nocional Tipo de operagdo |Maturidade Objectivo econémico

Cash-flow USD 200.000.000 Cross Currency Swap jul-24 Cobertura de cash-flow de emisséao obrigaccionista 38.316 13.657
Cash-flow USD 200.000.000 Cross Currency Swap jul-24 Cobertura de cash-flow de emiss&o obrigaccionista 30.168 10.603
Cash-flow USD 100.000.000 Cross Currency Swap jul-24 Cobertura de cash-flow de emiss&o obrigaccionista 15.284 5.719
Cash-flow USD 50.000.000 Cross Currency Swap jul-24 Cobertura de cash-flow de emiss&o obrigaccionista 9.196 3.395
Cash-flow USD 150.000.000 Cross Currency Swap jul-24 Cobertura de cash-flow de emiss&o obrigaccionista 26.978 8.976
Cash-flow USD 217.500.000 Cross Currency Swap fev-19 Cobertura de cash-flow de Tranche Ado financiamento Sindicado 20.495 11.668
Cash-flow USD 217.500.000 Cross CurrencySwap  fev-19 Cobertura de cash-flow de Tranche B do financiamento Sindicado 31.594 15.086
Cash-flow USD 500.000.000 Cross Currency Swap  jan-22 Cobertura de cash-flow de financiamento bancéario 67.895 34.927
Cash-flow EUR 379.218.809 Interest Rate Swap jan-22 Cobertura de cash-flow de financiamento bancério (1.567) (5.869)

238.359 98.162
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Adicionalmente, o justo valor da carteira de instrumentos financeiros derivados ndo qualificados
como cobertura, em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, tinham a seguinte
composicao:

Nocional Tipo de operacéo Maturidade Objectivo econémico Setembro 2015 | Dezembro 2014
USD 50.000.000 Cross-Currency-Swap set/18 Criacéo de um Empréstimo Sintético em BRL a) - 6.215
USD 50.000.000 Cross-Currency-Swap set/18 Criacao de um Empréstimo Sintético em BRL a) - 5.926
USD 50.000.000 Cross-Currency-Swap set/18 Criacao de um Empréstimo Sintético em BRL a) - 6.189
USD 50.000.000 Cross-Currency-Swap set/18 Criagdo de um Empréstimo Sintético em BRL a) - 6.270

IRS com perna

Reducéo dos Custos Financeiros do Grupo - Swap com opgoes
. - (594)
recebedora condicionada

EUR 25.000.000 vendidas num Indice de Taxa Juro b)

jun/15

24.005

(a) Na sequéncia da amortizacdo antecipada do passivo subjacente desta cobertura procedeu-
se ao cancelamento dos instrumentos financeiros derivados ao valor de mercado, pelo valor
de 39.640 milhares de euros de que resultou um ganho liquido de 17.385 milhares de euros
(Nota 7).

(b) Em junho de 2015 esta cobertura atingiu a maturidade.

20. Notas as demonstracdes de fluxos de caixa consolidadas

Em 30 de setembro de 2015 e 2014, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa constante da
demonstracéo consolidada dos fluxos de caixa tem a seguinte composicao:

Setembro 2015 | Setembro 2014

Numerario 248 278
Depdsitos bancérios imediatamente mobilizaveis 268.812 271.574
Depdsitos a prazo 190.306 78.192
Titulos negociaweis 85.199 167.081

544.565 517.125
Descobertos bancérios (2 (11)

544.563 517.113

A rubrica de caixa e equivalentes de caixa nas demonstracfes das posi¢cdes financeiras
consolidadas em 30 de setembro de 2015 e 2014 inclui, adicionalmente, um montante de
18.927 milhares de euros e 73.918 milhares de euros, respetivamente, correspondentes a
fundos exclusivos que ndo cumprem integralmente com 0s requisitos necessarios para
reconhecimento como caixa e equivalentes na demonstragéo de fluxos de caixa.
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No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, a rubrica de recebimentos de
fundos exclusivos e outros investimentos referem-se ao resgate de fundos exclusivos acima
referidos.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, as rubricas de recebimentos e
pagamentos de empréstimos sao justificadas essencialmente por: i) na area de negdcios de
Portugal a contratacdo de um financiamento de 50 milhdes de euros ao Citibank e de um
financiamento de 25 milhdes de euros ao BBVA; ii) a emissdo pela Empresa de papel
comercial no montante de 50 milhdes de euros; iii) a pré-amortizagdo parcial na Cimpor B.V.,
em 120 milhdes de USD, do financiamento do Bradesco no montante inicialmente contratado
de 200 milhdes de USD; iv) a operacdo de recompra de obrigacdes emitidas no montante de
16 milhdes de euros (Nota 18) e; v) na area de negdcios do Brasil a amortizacdo remanescente
de 43 milhdes de USD do financiamento inicialmente contratado de 150 milhdes de USD.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, as rubricas de recebimentos e
pagamentos de empréstimos referiam-se essencialmente a duas operacdes de refinanciamento
de divida, um empréstimo sindicado de 900 milhdes de ddélares (dos quais cerca de 210
milhdes realizados com movimentagédo de caixa) e um InterCompany Loan de 345 milhdes de
euros (iii) a emisséo de 750 milhées de USD de “Senior Note”.

21. Partes relacionadas

As transacdes e saldos entre as empresas consolidadas pelo método integral foram eliminados
no processo de consolidacdo, ndo sendo alvo de divulgacdo na presente nota. Os saldos e
transacfes entre 0 Grupo e as empresas associadas e outras partes relacionadas enquadram-
se no ambito das atividades operacionais normais, exceto no que respeita ao saldo a pagar a
InterCement Austria Holding Gmbh, de cerca 770 milhdes de euros, correspondente a trés
empréstimos e juros corridos aquela entidade, ja existentes em 31 de dezembro de 2014 (Nota
18). Os encargos financeiros, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015,
decorrentes dos financiamentos, ascenderam a cerca de 15 milhdes de euros (20 milhdes no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014). Adicionalmente, no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2015, foram contratados dois novos empréstimos
garantidos por entidades controladoras da Empresa, no montante de 125 milhdes de euros
(Nota 18).

22.  Ativos e passivos financeiros no ambito do IAS 39

O Grupo Cimpor, no desenvolvimento das suas atividades correntes, estd exposto a uma
variedade de riscos financeiros suscetiveis de afetarem a sua situacdo patrimonial e
resultados, os quais, de acordo com a sua natureza, se podem agrupar nas seguintes
categorias:

- Risco de taxa de juro;

- Risco de taxa de cambio;
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- Risco de liquidez;
- Risco de crédito;
- Risco de contraparte.

Por risco financeiro, entende-se, justamente, a probabilidade de se obterem resultados
diferentes do esperado, sejam estes positivos ou negativos, alterando de forma material e
inesperada o valor patrimonial do Grupo.

A gestéo dos riscos supra referidos — decorrentes, em larga medida, da imprevisibilidade dos
mercados financeiros — exige a aplicacao criteriosa de um conjunto de regras e metodologias
aprovadas pela Comissdo Executiva, cujo objetivo dltimo é a minimizacdo do seu potencial
impacto negativo no desempenho do Grupo. Com este objetivo, toda a gestédo é orientada em
funcéo de duas preocupacdes essenciais:

- Reduzir, sempre que possivel, flutua¢cdes nos resultados e cash flows sujeitos a
situacdes de risco;

- Limitar os desvios face aos resultados previsionais, através de um planeamento
financeiro rigoroso, assente em orgcamentos plurianuais.

Em 30 de setembro de 2015 e em 31 de dezembro 2014, as politicas contabilisticas previstas
na IAS 39 para os instrumentos financeiros foram aplicadas no Grupo aos seguintes itens:

Disponibilidades, ) Atqu Outros pgsswos Ativos/ passivos

Empréstimos e ) fmar}cglros e pas,snfos € financeiros ao

contas a receber LTINS S empresgmos justo valor

venda financeiros

Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa 544.565 - - 18.927 563.492
Clientes e adiantamentos a fornecedores 185.266 - - - 185.266
Outros investimentos - 5.500 - 2.200 7.700
Outras dividas de terceiros ndo correntes 31.327 - - - 31.327
Outras dividas de terceiros correntes 29.166 - - - 29.166
Outros ativos néo correntes - - - 217.395 217.395
Outros ativos correntes 16.785 - - 23.089 39.873
Total de ativos financeiros 807.108 5.500 - 261.610 1.074.218
Passivos:
Empréstimos nao correntes - - 3.913.625 - 3.913.625
Empréstimos correntes - - 177.814 - 177.814
Fornecedores e adiantamentos a clientes - - 236.508 - 236.508
Outras dividas a terceiros néo correntes - - 14.937 - 14.937
Outras dividas a terceiros correntes - - 93.469 - 93.469
Outros passivos nédo correntes - - 1.646 - 1.646
Outros passivos correntes - - 128.499 2.125 130.624
Total de passivos financeiros - - 4.566.497 2.125 4.568.622
N
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Ativos Outros passivos
financeiros e passivos e

Disponibilidades, Ativos/ passivos

2014 Empréstimos e | . - financeiros ao Total
contas a receber disponiveis para emprestl_mos justo valor
venda financeiros

Ativos:

Caixa e equivalentes de caixa 644.573 - - 79.295 723.868
Clientes e adiantamentos a fornecedores 176.075 - - - 176.075
Outros investimentos - 6.281 - 2.564 8.845
Outras dividas de terceiros ndo correntes 35.616 - - - 35.616
Outras dividas de terceiros correntes 41.646 - - - 41.646
Outros ativos néo correntes 0 - - 115.175 115.175
Outros ativos correntes 3.061 - - 13.456 16.517
Total de ativos financeiros 900.971 6.281 - 210.489 1.117.742
Passivos:

Empréstimos nao correntes - - 4.115.219 - 4.115.219
Empréstimos correntes - - 169.997 - 169.997
Fornecedores e adiantamentos a clientes - - 222.195 - 222.195
Outras dividas a terceiros nédo correntes - - 19.425 - 19.425
Outras dividas a terceiros correntes - - 108.809 - 108.809
Outros passivos nédo correntes - - 2.071 4.032 6.103
Outros passivos correntes - - 177.098 2.432 179.530
Total de passivos financeiros - - 4.814.813 6.463 4.821.277

Estimativa de justo valor - ativos mensurados ao justo valor

A tabela seguinte apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao justo valor em 30
de setembro de 2015, de acordo com os seguintes niveis de hierarquia de justo valor:
— Nivel 1: o justo valor de instrumentos financeiros é baseado em cota¢des de mercados
liquidos ativos a data de referéncia da demonstracdo da posicéo financeira;
— Nivel 2: o justo valor de instrumentos financeiros nédo é determinado com base em
cotacBes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliacao;
— Nivel 3: o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com base em
cotacbes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de avaliagdo, cujos
principais inputs ndo sdo observaveis no mercado.

Ativos:

Ativos financeiros disponiveis para venda Fundo de investimento 813 - -
Ativos financeiros ao justo valor Caixa e equivalentes de caixa 18.927 - -
Ativos financeiros ao justo valor Instrumentos financeiros derivados - 240.484 -
Ativos financeiros ao justo valor Outros investimentos 2.200 - -
Passivos:

Passivos financeiros ao justo valor Instrumentos financeiros derivados - 2.125 -

Estimativa de justo valor — ativos e passivos gque ndo estdo ao justo valor

A mensuracao do justo valor dos instrumentos financeiros derivados baseia-se em parametros
extraidos de base de dados de agéncias de informacédo externas, sendo os resultados obtidos
confrontados com as correspondentes avaliagcdes efetuadas pelas contrapartes.

Exceto no que respeita aos empréstimos ndo correntes, a generalidade dos ativos e passivos
financeiros tém maturidades de curto prazo, pelo que se considera que o seu justo valor é
idéntico aos respetivos valores contabilisticos.
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Relativamente aos empréstimos, conforme evidenciado na Nota 18, a generalidade dos
mesmos encontra-se contratada a taxas de juro variavel com margens que se estimam serem
proximas das que seriam possiveis ser contratadas em 30 de setembro de 2015. Dessa forma,
entende-se que o correspondente valor contabilistico (custo amortizado) n&o difere
significativamente do correspondente valor de mercado, com excecdo de divida e das Senior
Notes emitidas pela Cimpor B.V. e nas areas de negdcio do Brasil, Argentina e Paraguai, cujo
efeito da valorizagcéo ao justo valor, face ao respetivo valor contabilistico em 30 de setembro de
2015 e 31 de dezembro de 2014, respetivamente, € o seguinte:

2015 2014

Justo valor 1.065.035 1.535.421
Valor contabilistico 1.278.219 1.610.066

23. Eventos subsequentes

No Egito, na sequéncia das notificagcbes que duas das nossas Empresas receberam da
companhia fornecedora de energia elétrica para pagamento de multa e para a obrigacédo de
realizacdo de investimentos relacionados com o abastecimento de energia elétrica, e da
contestacéo realizada pelas Empresas através de reclamacgédo junto da respetiva autoridade
reguladora, foi assinado em 12 de novembro um acordo com aquela Autoridade com vista a
contratualizacdo do direito de fornecimento de energia elétrica as Empresas, pelo qual havera
um pagamento de 8,4 milhdes de euros (73 milhdes de EGP) distribuidos ao longo dos
préximos dois anos. Com este acordo ficam também resolvidas todas as solicitagdes alegadas
naquelas notificagdes.

24.  Aprovacédo das demonstragdes financeiras

As demonstrag6es financeiras foram aprovadas, e autorizada a sua emisséo, pelo Conselho de
Administracdo em 17 de novembro de 2015.
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