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RELATORIO DE GESTAO SOBRE A ACTIVIDADE CONSOLIDADA DO
1° SEMESTRE DE 2005

1. Enquadramento Macroeconémico

Pela primeira vez nos tltimos 14 trimestres, o consumo das familias na Zona Euro, de Abril
a Junho de 2003, foi inferior ao registado nos primeiros trés meses do ano, conduzindo a um
abrandamento da varia¢3o trimestral do PIB para apenas 0,3% (1,1% em termos de variagdo
homologa). Para o conjunto do ano, dados a alta sustentada do prego do petréleo, a auséncia
do estimulo da depreciagdo do euro (essencial no primeiro semestre) e o previsivel
abrandamento das economias externas, o crescimento do PIB dificilmente atingird os 1,5%.

Nos EUA, apesar da queda verificada nos volumes de investimento, a evolugdo verificada no
consumo € na procura externa possibilitaram que, no Gltimo trimestre, a economia tenha
crescido 0,8% relativamente ao trimestre anterior e 3,6% em termos homologos. No entanto,
e ainda que a taxa de desemprego se encontre num minimo de 4 anos, os actuais niveis do
prego da energia, aliados ao “efeito Katrina”, nfio deverfio permitir que, em 2005, a taxa de
crescimento anual do PIB ultrapasse em muito os 3%.

Portugal, que continua a ser o principal mercado da CIMPOR, registou, no trimestre, um
crescimento algo surpreendente: 1,0% face aos primeiros trés meses do ano ¢ uma ligeira
aceleracfio, para 0,5%, relativamente ao periodo homdlogo do ano anterior (o que, ainda
assim, compara muito desfavoravelmente com o crescimento de 3,4% registado na vizinha
Espanha). Os mesmos factores negativos que, previsivelmente, afectarfio a economia da
Zona Euro na segunda metade de 2005 ndo deixarfio de reflectir-se, também, em Portugal,
pelo que o crescimento do PIB, no corrente ano, ndo deverd ir além dos 0,5%.

2. Volume de Negécios

A excepgio de Portugal e da Tunisia, todos os restantes mercados onde o Grupo CIMPOR
desenvolve a sua actividade evoluiram positivamente neste primeiro semestre de 2005, com
as vendas do Grupo (excluindo a Area de Negécios de Mogambique) a acompanharem a
referida evolugfo.

No seu conjunto, € em termos consolidados, as vendas de cimento e clinquer totalizaram, de
Janeiro a Junho do corrente ano, cerca de 9,7 milhdes de toneladas (mais 4,7% que no
periodo homdlogo do ano anterior), com particular destaque para a Area de Negdcios do
Egipto, onde, além de um crescimento assinaldvel das exportagdes, se registou um aumento
do volume de vendas no mercado interno de perto de 26%. Na Area de Negécios de
Portugal, a diminuigfo verificada nas vendas de cimento (da ordem das 126 mil toneladas,
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correspondentes a uma redugdo de 4,6%) foi quase totalmente compensada pelo incremento
das exportacdes de clinquer (as quais, nfo considerando as vendas intragrupo, mais do que
duplicaram relativamente ao primeiro semestre do ano transacto).

De assinalar, também, o inicio das actividades do Grupo no arquipélago de Cabo Verde,
onde, em apenas trés meses, foram vendidas cerca de 39 mil toneladas de cimento,

correspondentes a uma quota de mercado que se estima em mais de 60%.

Vendas de Cimento e Clinquer

(em milhares de toneladas)

Area de Negécios 1° Sem. 2005 1° Sem. 2004 Var. %
Portugal 3113 3120 -0,2
Espanha 2118 2 068 2,4
Marrocos 443 400 10,9
Tunisia 704 744 -54
Egipto 1429 1019 40,3
Brasil 1 699 1634 4,0
Mogcambique 270 283 -4.5
Africa do Sul 533 518 2,7
Cabo Verde 39 - -
(Intragrupo) (632) (510) -

Total Consolidado 9716 9277 4,7

Com o aumento do nimero de centrais de betdio nas Areas de Negécios de Espanha e do
Brasil, o alargamento desta actividade 4 Africa do Sul e o crescimento registado pela Area de
Negécios de Portugal, as vendas de betfo pronto ultrapassaram os 3,5 milhdes de metros
cubicos (mais 7,5% que em idéntico periodo do ano anterior).

Os dois ultimos factores explicam igualmente o aumento das vendas de agregados em cerca
de 300 mil toneladas (5,0%), o qual s6 ndo foi mais expressivo devido & inoperacionalidade
(temporaria) de uma das principais pedreiras da Area de Negbcios de Espanha. Quanto as
vendas de argamassas, situaram-se aproximadamente ao mesmo nivel do primeiro semestre

de 2004.

Vendas de Betdo, Agregados e Argamassas

Produto / Area de Negbcios 1° Sem. 2005 1° Sem. 2004 Var. %
Betdo (1 000 m3)
Portugal 1908 1 844 3,4
Espanha 1294 1211 6,9
Out. Areas de Negdcios 336 236 42,6
Total 3538 3291 7,5
Agregados (1 000 ton)
Portugal 4 206 3941 6,7
Espanha 1 844 1984 -7,1
Out. Areas de Negécios 297 120 148.4
Total 6 347 6 045 5,0
Argamassas (1 000 ton) 241 242 -0,6
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O Volume de Negocios do Grupo cifrou-se, em termos consolidados, em 741 milhdes de
euros, registando um crescimento homoélogo de 9,2%. Excluindo as transac¢des intragrupo,
h4 a salientar o aumento significativo dos contributos, para este indicador, das Areas de
Negécios de Espanha, do Egipto e da Africa do Sul, bem como da actividade de trading /
shipping, a par da evolugdo, igualmente favoravel, da Area de Negécios de Marrocos. No
Brasil, a valorizagdo da moeda local em quase 10% face ao euro (em termos de cdmbios
médios do periodo) mais do que compensou a descida dos pregos de venda, permitindo que o
respectivo contributo para o Volume de Negécios do Grupo, quando medido na moeda
europeia, aumentasse 6,5% em relagdio ao primeiro semestre do ano transacto.

Contributos para o Volume de Negécios *
(valores em milhGes de euros)

Area de 1° Semestre 2005 1° Semestre 2004 Variag#o

Negocios Valor % Valor % Valor %
Portugal 264.9 35,7 264,0 38,9 0,9 0,3
Espanha 184,3 24,9 168,4 24,8 15,9 9,5
Matrocos 28,6 3,9 25,9 3,8 2,7 10,5
Tunisia 26,6 3,6 26,8 3.9 -0,2 -0.8
Egipto 40,6 5,5 28,6 4,2 12,0 41,8
Brasil 102,9 13,9 96,6 14,2 6,3 6,5
Mogambique 22,9 3,1 22,5 3.3 0,5 2,0
Africa do Sul 49,0 6,6 38,5 5,7 10,6 27,4

Cabo Verde 4,4 0,6 - - 4.4 -
Trading / Shipping 16,9 2,3 7,2 1,1 9,7 1343
Total Consolidado 741,1 100,0 678,4 100,0 62,7 9,2

* Excluindo as transacg¢des intragrupo

3. Investimentos Realizados

No primeiro semestre de 2005, os investimentos do Grupo em activos tangiveis, incluindo os
aumentos de imobilizado derivados das aquisi¢Ges efectuadas, totalizaram cerca de 59,4
milhdes de euros, correspondendo os montantes mais significativos a Portugal (20 milhdes
de euros, incluindo o investimento numa nova linha de producdo de sacos de papel),
Marrocos (10 milhdes de euros, despendidos, essencialmente, na conclusdo do projecto de
ampliagdo da capacidade de produgéo de clinquer) e Espanha (9 milhdes de euros).

4. Resultados e Situacdo Financeira

N3io obstante alguns factores negativos — a forte descida dos precos de venda do cimento no
mercado brasileiro, o aumento dos custos energéticos e a persisténcia do clima de recessdo que
continua a caracterizar o mercado portugués — em consequéncia dos quais a margem EBITDA
acusou um ligeiro decréscimo (de 32,7% nos primeiros seis meses de 2004 para 32,3% no
corrente ano), o Cash Flow Operacional do Grupo registou um incremento superior a 18
milhdes de euros (8,2%). A evolugdo verificada no segundo trimestre, traduzida na obtencéo
de um EBITDA de quase 130 milhdes de euros, foi particularmente favoravel, resultando
num crescimento de cerca de 17% em relagio ao trimestre anterior ¢ de 18%
comparativamente ao mesmo periodo do ano transacto.
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Em Portugal, depois de cinco semestres consecutivos de quedas mais ou menos
significativas do respectivo Cash Flow Operacional o referido indicador registou, nesta
primeira metade de 2005, um aumento de mais de 18% relativamente ao segundo semestre
de 2004 e de quase 8% face ao periodo homologo do ano anterior. Foi, alids, nesta Area de
Negocios (também pela sua dimensdo) que — em valor absoluto e em relagéo a qualquer
daqueles periodos — se verificou, em termos de EBITDA, um maior crescimento.

A excepcio do Brasil (por forga da referida queda dos pregos de venda), da Tunisia (devido
a descida do mercado e a alguns problemas de natureza operacional) e de Mogambique
(também por problemas daquela ordem), todas as restantes Areas de Negocios viram 0s
respectivos Cash Flows Operacionais aumentar em maior ou menor medida, com particular
destaque, em termos relativos, para o Egipto (mais 48,0%) e Espanha (mais 16,0%).

Cash Flow Operacional (EBITDA)

(valores em milhdes de euros)

Area de 1° Semestre 2005 1° Semestre 2004 Varia¢do

Negocios Valor  Margem | Valor  Margem | Valor %
Portugal 99,4 33,4 % 92,2 31,8 % 7,2 7,8
Espanha 50,8 27,4 % 43,8 25,8 % 7,0 16,0
Marrocos 12,1 42,2 % 10,7 41,2 % 1,4 13,4
Tunisia 5,8 22,0 % 7,2 26,7 % -1,3 - 18,5
Egipto 19,8 43,5 % 13,4 45,3 % 6,4 48,0
Brasil 28,7 27,8 % 38.3 39,7 % -9,6 -25,1
Mogambique 1,8 7,9 % 5,2 23,3 % -34 - 65,7
Africa do Sul 19,5 41,1 % 17,3 45,0 % 2,2 12,4

Cabo Verde 0,5 12,1 % - - 0,5 -
Trading /| Shipping 3,2 6,3 % 0,1 0,4 % 3,0 S.S.
Out. Actividades -1,8 - -6,5 - 4,7 S.S.
Total 239,7 32,3 % 221,6 32,7 % 18,1 8,2

S3o igualmente de registar, pela importancia dos respectivos contributos para a melhoria do
EBITDA do Grupo, o incremento deste indicador na actividade de trading / shipping (de um
valor quase nulo para perto de 3,2 milhdes de euros) e, também pelo que traduz de esfor¢o
continuado de conten¢dio de custos, a diminuigdo dos encargos de estrutura dos servigos
centrais em cerca de 2,7 milhdes de euros (correspondentes a uma redugdo superior a 20%).

Com o montante das Amortizacdes a aumentar quase 16% e os Resultados Financeiros a
passarem de um valor positivo de 9,6 milhdes de euros para um valor negativo de 16,7
milhdes de euros, os Resultados Liquidos, antes de Interesses Minoritdrios, acabaram por
registar uma queda de 4,8 milhdes de euros (3,7%).

O facto de os Resultados Financeiros obtidos no primeiro semestre do ano transacto haverem
beneficiado de um conjunto de proveitos ndo recorrentes (no valor de 7,5 milhdes de euros),
aliado as variacbes de market value dos instrumentos derivados (positivas em 15,5 milhdes
de euros na primeira metade de 2004 e negativas em 8,0 milhdes de euros nos primeiros seis
meses do corrente ano), explicam a referida degradagio destes Resultados.

Nido fossem aqueles proveitos e a volatilidade introduzida pela adopgdo do IAS 39, os
Resultados Liquidos do Grupo teriam aumentado em 18 milhdes de euros.

= A
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Desdobramento dos Resultados Consolidados
(valores em milhdes de euros)

(EUR M) 2005 2004 Var. 2004
(IFRS) (IFRS) % (PGAAP)
Volume de Negocios 741,1 6784 9,2 678,4
Cash Costs Operacionais 501,4 456,8 9.8 449.6
EBITDA 239,7 221,6 8,2 228.,8
Amortizac¢Ses e Provisdes 71,3 64,2 11,1 108,3
EBIT 168,4 157,4 7,0 120,5
Resultados Financeiros - 16,7 9,6 S.S. 10,5
Resultados Extraordinarios 0,0 0,0 S.S. -4,5
Resultados Antes de Impostos 151,6 167,0 -9,2 126,5
Imposto sobre o Rendimento 27,2 37,8 -28,1 36,3
Resultado Liquido 124,4 129,2 -3,7 90,2
Atribuivel a:
Detentores do Capital 120,4 125,3 -3,9 86,8
Sécios Minoritarios 4,0 3,9 2.4 3,4

Em relagfio ao final de 2004, o total do Activo foi incrementado em cerca de 280 milhdes de
euros (8,2%), com os Capitais Proprios a registarem uma variagdo positiva de perto de 167
milhdes de euros (13,6%). Para esta tltima concorreram essencialmente as valorizagdes das
moedas egipcia e brasileira, ja que os resultados do periodo foram sensivelmente idénticos
aos dividendos entretanto distribuidos. Por forga desta distribuicdo e dos investimentos
realizados no semestre, a Divida Financeira Liquida aumentou 8,5%, sendo agora de 1.420
milhdes de euros.

Sintese do Balanco Consolidado

30 Jun 05 | 31 Dez 04 Var. 31 Dez 04
(EUR M) (IFRS) (IFRS) % (PGAAP)
ACTIVO
Activos Nio Correntes 2942.4 27264 7,9 2485,4
Activos Correntes
Caixa e Equivalentes 2387 239,5 -0,3 2395
Out. Activos Correntes 512.,5 447,9 14,4 449.6
Total do Activo 3693,6 3413,7 8,2 3174,5
CAPITAL PROPRIO
Atribuivel a Accionistas 13352 11643 14,7 970,4
Interesses Minoritarios 59,3 63,4 -6,4 76,3
Total do Capital Proprio 1394,6 12277 13,6 1046,7
PASSIVO
Empréstimos 1596,1 1 464,6 9,0 1469,1
Provisdes 174,7 163,1 7,1 145,0
Outros Passivos 528,3 558,3 -54 513,8
Total do Passivo 2299.0 2186,0 5,2 2127.8
Total do Passivo e Cap. Proprio 3 693,6 3413,7 8,2 3174,5
Informagio sobre a actividade financeira consolidada no 1° semestre de 2y/i
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5. Perspectivas da Actividade do Grupo

As perspectivas existentes para os distintos mercados onde o Grupo esté presente, bem como
para a evolugio das taxas de cAmbio, apontam para um aumento percentual do Volume de
Negdcios e do Cash Flow Operacional da CIMPOR, no final do ano, pelo menos da mesma
ordem da observada neste primeiro semestre. Por outro lado, a previsivel evolugdo das taxas
de juro deveré possibilitar a anulagdo, ainda que parcial, das variagdes negativas de market
value dos instrumentos financeiros derivados verificadas neste periodo. O efeito conjugado
destas melhorias podera, no entanto, ser insuficiente para permitir um aumento dos
Resultados Liquidos do Grupo, ji que, no ano transacto, estes ultimos beneficiaram da
apropriacio de cerca de 30 milhdes de euros de ganhos néo recorrentes obtidos por empresas
consolidadas por equivaléncia patrimonial.

6. Comportamento das Ac¢des em Bolsa

Neste primeiro semestre de 2005, o volume de transacgdes do titulo CIMPOR na Euronext
Lisboa (nfo incluindo operagdes “fora de bolsa”) totalizou cerca de 158,5 milhdes de acgdes,
no valor de perto de 703 milhdes de euros (menos 9% que no periodo homélogo do ano
transacto, em consondncia com o decréscimo registado pelo total do mercado).

No final do semestre, a cota¢dio do titulo era de 4,64 euros, reflectindo, apesar do valor do
dividendo entretanto distribuido (0,18 euros/acgdo, correspondentes a um dividend yield de
4.,3% face a Gltima cotagfo de 2004), uma valorizagio de 11,8% relativamente a esta ultima
(quando, no mesmo periodo, o indice PSI20 acusou uma queda superior a 1%).

Em 31 de Dezembro do ano transacto, a CIMPOR — Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.,
detinha em carteira 4.751.960 acgdes proprias, tendo alienado aos seus Colaboradores, nestes
primeiros seis meses de 2005, um total de 884.660 acgdes, ao abrigo do Plano de Aquisi¢do
de Acgdes pelos Colaboradores entretanto aprovado (163.500 acgdes, ao pre¢o unitario de
3,21 euros) e dos diversos Planos de Atribui¢do de Opgdes de Compra de Acgdes para
Administradores ¢ Quadros do Grupo actualmente em vigor (721.160 ac¢Bes, a um prego
variavel entre 2,84 euros e 3,70 euros e que, em média, se situou em cerca de 3,15 euros).
Nio se tendo verificado quaisquer aquisigdes, o numero de acgdes proprias em carteira no
final do semestre era de 3.867.300, correspondentes a 0,58% do capital social.

7. Eventos Mais Significativos (Incluindo Eventos Posteriores)
Merecem relevo os seguintes factos ocorridos, até a data, no presente exercicio de 2005:
e Realizagdio, em 27 de Abril ultimo, da Assembleia Geral Anual da CIMPOR -
Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., a qual, para além de aprovar todas as propostas

apresentadas pelo Conselho de Administragdo, elegeu, para um novo mandato
(2005/2008), os seguintes membros dos érgdos sociais:

Mesa da Assembleia Geral
Dr. Miguel Anténio Monteiro Galvéo Teles (Presidente)
Dr. José Antonio Cobra Ferreira (Vice-Presidente)
Conselho de Administragéo

Prof. Eng. Ricardo Manuel Sim&es Baydo Horta (Presidente) ’}‘
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Dr. Luis Eduardo da Silva Barbosa

Dr. Jacques Lefevre

Eng. Jean Carlos Angulo

Eng. Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura
Eng. Luis Filipe Sequeira Martins

Dr. Manuel Luis Barata de Faria Blanc

Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte
Dr. Vicente Arias Mosquera

Sr. José Manuel Baptista Fino

Dr. José Enrique Freire Arteta

Conselho Fiscal
Eng. Ricardo Jos¢ Minotti da Cruz Filipe
Dr. José Conceigéo Silva Gaspar
Deloitte & Associados, SROC, S.A., representada por Dr. Carlos Manuel
Pereira Freire (ROC)
Dr. José Martins Rovisco (Vogal Suplente)
Dr. Anténio Marques Dias (ROC Suplente)

A mesma Assembleia Geral aprovou ainda uma proposta de supressdo das disposi¢des
estatutdrias que estabeleciam limitagdes ao exercicio do direito de voto pelos
accionistas, deliberando, por conseguinte, a eliminagfo dos numeros 5 a 8, 10, 12
alinea b) e 13 do artigo 7.°, bem como o artigo 8° do contrato de sociedade;

e Aquisigdo, pela Cimpor Inversiones, S.A., de 100% do capital social da empresa
Nordicave Trading Industrial, Lda., com sede na Reptblica de Cabo Verde e detentora
de uma participac¢do de 86,65% na sociedade Cimentos de Cabo Verde, S.A.;

e Alienagdo, pela Betdo Liz, S.A., e pelo valor de cerca de 2,8 milhdes de euros, da
totalidade das acgdes representativas do capital social da Jobrita — Industrias
Extractivas, S.A.;

e Subscrigdo, e consequente realizacdo, pela Cimpor — Industria de Cimentos, S.A., na
proporgao da respectiva participagio (48%), do aumento do capital social da C+P.A. —
Cimento e Produtos Associados, S.A., em 100 milhdes de euros;

e Aumento, para 100%, da participagdo da Corporacion Noroeste, S.A., no capital social
da empresa Hormigones Marifia, S.L.;

¢ Cisdo parcial da actividade de produgo e venda de betdo pronto e argamassas secas da
Prebetong Lugo, S.A., com integragdo dos activos em causa numa nova sociedade,
denominada Prebetong Lugo Hormigones, S.A.;

e Aprovagio, pelos respectivos Conselhos de Administragdo, do projecto de fusdo por
incorporagio da Hormigones Marifia, S.L., na Hormigones Mifio, S.L.;

e Aprovagio, em Assembleia Geral Extraordiniria da Morteros de Galicia, S.L., do
aumento do respectivo capital social em 2.507.900 euros;

e Constitui¢do da empresa Cement Trading Activities Espafia — Comercio Internacional, Q
S.A., com um capital social de 60.200 euros, integralmente detido pela Cimpor /}
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Inversiones, S.A., e posterior alteracdo da respectiva denominagdo para Scanang
Trading Activities Espaiia, S.A.;

e Conclusdo do investimento no aumento da capacidade de produgdo de clinquer da
fabrica da Asment de Témara (Marrocos) de 2.000 para 2.800 ton/dia;

e Aquisicio de um terreno junto a Casablanca (Marrocos), para instalagdo de uma
terceira central de betéo pronto;

e Inicio da utilizagdo de coque de petrdleo, como combustivel principal, na fabrica da
Ciments de Jbel Oust (Tunisia);

e Aumento do capital social da Cimpor Egypt for Cement, S.A.E., em 2.660 milhGes de
libras egipcias, integralmente subscrito e realizado pela Cimpor Inversiones, S.A.;

e Renovacdo das certificagdes da Amreyah Cement Company (Egipto) segundo as
normas ISO 9001:2000 e ISO 14001;

e Inicio dos trabalhos de instalagdo de uma moagem de clinquer na fabrica de Simuma
(Africa do Sul);

e Arranque, em produgdo, de um novo software de gestdo (SAP/R3) nas Areas de
Negocios de Marrocos, Brasil e Africa do Sul.

Lisboa, 30 de Setembro de 2005

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Prof. Eng. Ricardo Manuel Simdes Bay&o Horta

DS

Dr. Luis Eduardo da Silva Barbosa Dr. Jacques Lefévre

Eng. Jean Carlos Angulo Eng. Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura
b gl N Vs
Eng. Luis Filipe Sequeira Martins Dr. Manuel Luis Barata de Faria Blanc
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Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Dr. Vicente Arias Mosquera
¢
o
José ManuelfBaptista Fino Dr. José Enrique Freire Arteta
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas Junho 2005 Junho 2004
Proveitos operacionais:
Vendas 5 710.688 655 404
Prestagées de servicos 5 30.393 22.998
Qutros proveitos operacionais 13.931 9.325
Total de proveitos operacionais 755.013 687.727
Custos operacionais:
Custo das vendas (180.797) (155.499)
Variacdo da producédo (4.881) (9.533)
Fornecimentos e servigos extemos (240 .152) (210 295)
Custos com o pessoal (81.646) (82 169)
Amortizagbes e depreciagbes 5 {64 .799) (55 897)
Provisdes e perdas por imparidade 5 (6.536) (8.327)
Outros custos operacionais {7.833) {8.629)
Total de custos operacionais (586.645) (530.348)
Resultado operacional 5 168.367 157.379
Custos e perdas financeiros 5,6 (103 385) (74 .022)
Proveitos e ganhos financeiros 5,6 70923 67.992
Resultados relativos a empresas associadas 56e12 14 483 14 347
Resultados relativos a investimentos 56 1.252 1.328
Resultado antes de impostos 151.639 167.024
Impostos sobre o rendimento 57 (27.224) (37.844)
Resultado liquido do periodo 124.416 129.180
Atribuivel a:
Detentores do capital 120 401 125261
Interesses minoritarios 5 4.015 3.918
124.416 129.180
Resultado por acgéo:
Basico 9 0,18 0,19
Diluido 9 0,18 0,19

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005
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CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S A,

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Valores expressos em milhares de euros)

Activos ndo correntes:
Goodwill
Activos intangiveis
Activos fixos tangiveis
investimentos em associadas
Outros investimentos
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos por impostos diferidos
Outras dividas de terceiros
Estado e outros entes publicos

Total de activos ndo correntes

Activos correntes:
Existéncias
Clientes e adiantamentos a fornecedores
Outras dividas de terceiros
Estado e outros entes publicos
Caixa e equivalentes de caixa
QOutros aclivos correntes
Total de activos correntes
Total do activo

Capital préprio:
Capital
Acgdes proprias
Ajustamentos de conversdo cambial
Reservas
Resultados transitados
Resultado liquido do periodo
Capital proprio atribuivel a accionistas
Interesses minoritarios
Total de capital proprio

Passivos néo correntes:
Empréstimos
Locagdes financeiras
Passivos por impostos diferidos
Beneficios aos empregados
Provisdes
Outras dividas a terceiros
Estado e outros entes publicos
Outros passivos néo correntes

Total de passivos néo correntes

Passivo corrente:

Fornecedores e adiantamentos a clientes

Estado e outros entes publicos

Locagdes financeiras

Empréstimos

Beneficios aos empregados

ProvisGes

Outras dividas a terceiros

Outros passivos correntes
Total de passivos correntes
Total do passivo

Total do passivo e capital proprio

Notas Junho 2005 Dezembro 2004
10 915 360 828122
5117 14222
11 1537177 1451.026
12 277 996 266 405
55794 8 663
56 042 52334
13 87 903 101433
2481 1535
4.504 2.677
2.942.374 2.726.418
168.961 153 111
282685 232533
23 920 20363
31614 32669
14 238.702 239 455
4.329 9.182
751.213 687.312
3.693.586 3.413.729
672 000 672.000
(12 796) (15 534)
176.834 8 649
252242 242 805
126 560 1810
120.401 254.614
1335241 1164 344
59.332 63.397
1.394.573 1.227.741
15 1492996 1308 273
1653 2299
13 113 678 112301
17 19 562 18.997
17 1518615 141 250
17 908 13 550
2880 3912
119.062 155,021
1.919.353 1.755.602
150821 146 176
43259 29723
1301 1574
15 103.068 156 287
17 1489 674
17 2006 2196
49 004 45.804
28.613 47.953
379.660 430.386
2.299.013 2.185.988
3.693.586 3.413.728

O anexo faz parte integrante das demonstra¢@es financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005
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CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em milhares de eurcs)

Notas Junho 2005 Junho 2004
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 816 906 783 520
Pagamentos a fornecedores (472.1486) (424 607)
Pagamentos ao pessoal {77.386) (78.325)
Fluxos gerados pelas operagées 267 374 280 588
Movimento liquido do imposto sobre o rendimento (15 284) (14510)
Qutros recebimentos/pagamentos relativos & actividade operacional {76.541) (77.818)
Fluxos das actividades operacionais M 175.549 188.260
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Variagdes de perimetro 2590 -
Investimentos financeiros 577 61
Activos fixos tangiveis 1780 1942
Subsidios de investimento 372 290
Juros e proveitos similares 14273 12023
Dividendos 5271 3878
Outros - 1.869
24.873 20.063
Pagamentos respeitantes a:
Vartagdes de perimetro (9.365) (16 770)
Investimentos financeiros (48 318) (11894)
Aclivos fixos tangiveis 5 (70 322) (51 566}
Actives intangiveis 5 (448) {6 238)
Outros {208) (820)
(128.659) (87.288)
Fluxos das actividades de investimento (2) (103.786) (67.228)
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 487 389 641 822
Subsidios e doagbes 298 -
Venda de acgdes proprias 2507 1832
Cutros 896 -
491.090 643.654
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (426 715) (485 744)
Juros e custos similares (61914) (38 944)
Dividendos 8 (120 299) (113 465)
Qutros (5.162) (7.541)
(614.090) (645.694)
Fluxos das actividades de financiamento {3) (123.000) (2.040)
Variag@o de caixa e seus equivalentes  (4)=(1)+(2)+(3) (51237) 118994
Efeito das diferencas de cambio e de outras transacgdes ndo monetarias 32584 (967)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 14 205.134 211137
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 186.481 329.165

O anexo faz parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2005

(Valores expressos em milhares de euros)
1. NOTA INTRODUTORIA

A Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. (“Empresa”), constituida em vinte e seis de
Marco de mil novecentos e setenta e seis, com a designacgéo social de Cimpor - Cimentos
de Portugal, E.P., tem sofrido diversas altera¢des estruturais e juridicas, que a conduziram
a lideranga de um Grupo Empresarial com actividades em Portugal, Espanha, Marrocos,
Mocambique, Brasil, Tunisia, Egipto, Africa do Sul, Angola e Cabo Verde (“Grupo Cimpor”).

O fabrico e comercializagdo do cimento constitui o core business do Grupo Cimpor. Betdes,
agregados e argamassas sao produzidos e comercializados numa o6ptica de integragao
vertical dos negocios.

O Grupo Cimpor detém as suas participacdes distribuidas, essencialmente, em duas
Sub-Holdings: (i) a Cimpor Portugal, SGPS, S.A., que concentra as participagées nas
sociedades que se dedicam a producdo de cimento, betdo, artefactos de betdo e
actividades conexas, em Portugal; e, (i) a Cimpor Inversiones S.A, que detém as
participacdes nas sociedades sediadas no estrangeiro.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagao

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacbes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas
incluidas na consolidacao, ajustados no processo de consolidacdo de modo a estarem de
acordo com as disposi¢cdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, adoptadas
pela Unido Europeia, efectivas para os exercicios iniciados em 1 de Janeiro de 2005.
Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB"), quer as Normas Internacionais de Contabilidade (“IAS”) emitidas pelo International
Accounting Standards Committee (“IASC”) e respectivas interpretagdes — IFRIC e SIC,
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) e
Standing Interpretation Committee (“SIC”), respectivamente. De ora em diante, o conjunto
daquelas normas e interpretagdes serdo designadas genericamente por “IFRS”.

Em particular, as demonstragbes financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005
consideram as disposicdes do IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar, embora, por se tratar
do primeiro relato intercalar de acordo com os IFRS, incluam um conjunto alargado de notas
explicativas seleccionadas.

Até 31 de Dezembro de 2004, o Grupo Cimpor elaborou, aprovou e publicou, para efeito do
cumprimento da legislagdo comercial vigente, demonstracdes financeiras consolidadas de
acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

O balango consolidado em 31 de Dezembro de 2004 e as demonstragdes financeiras
consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa e das variagdes do capital préprio em 30
de Junho de 2004, apresentados para efeitos comparativos, foram ajustados por forma a
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

estarem de acordo com os IFRS. Os ajustamentos de transigdo, com efeitos a 1 de Janeiro
de 2004, foram efectuados de acordo com as disposi¢ées do IFRS 1 — Primeira Adopg¢éo
das Normas Internacionais de Relato Financeiro. As divulgagdes requeridas pelo IFRS 1,
relativas a transicdo do normativo contabilistico em vigor em Portugal para os IFRS, séo
apresentadas na Nota 10. Os efeitos dos ajustamentos relacionados com a adopcéo dos
IFRS, reportados a 1 de Janeiro de 2004, foram registados em resultados transitados,
conforme estabelecido pelo IFRS 1 (Nota 20).

Na auséncia de normativo especifico acerca da contabilizagdo das emissdes e das licengas
de emissdo de gases com efeito de estufa, a 30 de Junho de 2005 n&o se efectuou
qualquer registo contabilistico relacionado com este tema, ja que nao se transaccionou
qualquer licenca e se estima que o volume de emissées ndo ultrapassara o correspondente
as licencgas atribuidas.

As demonstracdes financeiras foram preparadas segundo a convengéo do custo histérico,
excepto no que respeita aos instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas
adoptadas sao apresentadas a seguir.

2.2. Principios de consolidacéao
a) Empresas controladas

A consolidacdo das empresas controladas em cada periodo contabilistico, efectuou-se pelo
método de integracdo global. Considera-se existir controlo, quando o Grupo detém directa
ou indirectamente a maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral, ou tem o poder de
determinar as politicas financeiras e operacionais.

A participacdo de terceiros no capital préprio e no resultado liquido daquelas empresas, €
apresentada separadamente no balango consolidado e na demonstracdo dos resultados
consolidados, respectivamente, na rubrica de “Interesses minoritarios”.

Quando os prejuizos atribuiveis aos minoritarios excedem o interesse minoritario no capital
préprio da subsidiaria, o Grupo absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais,
excepto quando os minoritarios tenham a obrigacdo e sejam capazes de cobrir esses
prejuizos. Se a subsidiaria subsequentemente reportar lucros, o Grupo apropria todos os
lucros até que a parte minoritaria dos prejuizos absorvidos pelo Grupo tenha sido
recuperada.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou vendidas durante o periodo estéo incluidos
nas demonstracdes de resultados desde a data da sua aquisicdo e até a data da sua
alienacao.

As transaccbes e saldos significativos entre as empresas controladas foram eliminados no
processo de consolidagdo. As mais-valias decorrentes da alienacdo de empresas
participadas, efectuadas dentro do Grupo, séo igualmente anuladas.

Sempre que necessario sio efectuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das
empresas subsidiarias, tendo em vista a uniformizacdo das respectivas politicas
contabilisticas com as do Grupo.

Nas situacdes em que o Grupo detenha, em substancia, o controlo de outras entidades
criadas com um fim especifico, ainda que nao possua participacdes de capital directamente
nessas entidades, as mesmas s&o consolidadas pelo método de integragao global. /\‘
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

b) Empresas controladas conjuntamente

As participacdes financeiras em empresas controladas conjuntamente foram consolidadas
pelo método de consolidagéo proporcional, desde a data em que o controlo € adquirido. De
acordo com este método, os activos, passivos, proveitos e custos destas empresas foram
integrados, nas demonstragbes financeiras consolidadas anexas, rubrica a rubrica na
proporcéo do controlo atribuivel ao Grupo.

O excesso do custo de aquisicéo face ao justo valor de activos e passivos identificaveis da
empresa controlada conjuntamente na data de aquisi¢do, é reconhecido como Goodwill e €
mantido no valor de investimento financeiro em associadas. Caso o diferencial entre o custo
de aquisicdo e o justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, o
mesmo é reconhecido como um proveito do periodo.

As transaccdes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas s&o eliminados, na
proporcéo do controlo atribuivel ao Grupo.

A classificacdo dos investimentos financeiros em empresas controladas conjuntamente é
determinada com base em acordos parassociais que regulam o controlo conjunto.

c) Concentragdo de actividades empresariais

A concentracdo de actividades empresariais, nomeadamente a aquisicdo de subsidiarias &
registada pelo método de compra. O custo de aquisicdo corresponde ao agregado dos
justos valores, & data da transacgio, dos activos cedidos, dos passivos incorridos ou
assumidos e dos instrumentos de capital proprio emitidos, em troca do controlo da
adquirida.

Os activos, passivos e passivos contingentes de uma subsidiaria sdo mensurados pelo
respectivo justo valor na data de aquisicdo. Qualquer excesso do custo de aquisicao sobre o
justo valor dos activos liquidos identificaveis é registado como Goodwill. Nos casos em que
o custo de aquisicdo seja inferior ao justo valor dos activos liquidos identificados, a
diferenca apurada é registada como ganho na demonstragao de resultados do periodo em
que ocorre a aquisicdo. Os interesses de accionistas minoritarios s&o apresentados pela
respectiva proporg¢éo do justo valor dos activos e passivos identificados.

d) Investimentos em associadas

Uma associada € uma entidade na qual o Grupo exerce influéncia significativa, mas nao
detém controlo ou controlo conjunto, através da participagao nas decisées relativas as suas
politicas financeiras e operacionais.

Os investimentos financeiros na generalidade das empresas associadas (Nota 12)
encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial, excepto quando sao
classificados como detidos para venda, sendo as participacdes inicialmente contabilizadas
pelo custo de aquisigio, o qual é acrescido ou reduzido da diferenca entre esse custo e o
valor proporcional & participagdo nos capitais proprios dessas empresas, reportados a data
de aquisicdo ou da primeira aplicagéo do referido método.
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras s&o
ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a participagéo nos resultados liquidos
das empresas associadas por contrapartida de ganhos ou perdas em empresas associadas
relativos a investimentos (Nota 6), e por outras variagdes ocorridas nos seus capitais
préprios por contrapartida das rubricas de ajustamentos de partes de capital, bem como
pelo reconhecimento de perdas de imparidade.

As perdas em associadas em excesso ao investimento efectuado nessas entidades nao sao
reconhecidas, excepto quando o Grupo tenha assumido compromissos para com essa
associada.

Qualquer excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor dos activos liquidos
identificaveis é registado como Goodwill. Nos casos em que o custo de aquisicéo seja
inferior ao justo valor dos activos liquidos identificados, a diferenga apurada é registada
como ganho na demonstragéo de resultados do periodo em que ocorre a aquisigao.

Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas sdo registados como uma
diminuicdo do valor dos investimentos financeiros.

Os ganhos ndo realizados em transacgdes com associadas s&o eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada, por contrapartida do investimento
nessa mesma associada. As perdas n3o realizadas sdo similarmente eliminadas, mas
somente até ao ponto em que a perda n3o evidencie que o activo transferido esteja em
situacdo de imparidade.

e) Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor dos activos e
passivos identificaveis de uma subsididria, associada ou entidade conjuntamente
controlada, na respectiva data de aquisicéo.

O Goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a amortizagdo, sendo apresentado
autonomamente no balanco ou na rubrica de investimentos em associadas . Anualmente ou
sempre que existam indicios de eventual perda de valor, os valores de Goodwill s&o sujeitos
a testes de imparidade. Qualquer perda de imparidade é registada de imediato como custo
na demonstracdo de resultados do periodo e ndo pode ser susceptivel de reverséo
posterior.

Na alienacdo de uma subsidiaria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o
correspondente Goodwill & incluido na determinagdo da mais ou menos valia.

Decorrente da excepgdo prevista no IFRS 1, o Grupo adoptou as disposi¢bes do IFRS 3 —
Concentragao de Actividades Empresariais - as aquisi¢des ocorridas posteriormente a 31 de
Dezembro de 1998. Os valores de Goodwill correspondentes a aquisicbes posteriores a
essa data foram reexpressos na moeda da subsidiaria, sendo convertidos para a moeda de
suporte do Grupo (euros) a taxa de cambio em vigor na data de balanco.

As diferencas de cambio geradas nessa conversdo sdo registadas na rubrica Ajustamento
de Conversdo Cambial.

As diferencas de cambio geradas antes de 1 de Janeiro de 2004 foram registadas
directamente em Resultados Transitados, de acordo com o disposto pelo IFRS 1.

£y
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Os valores de Goodwill correspondentes a aquisigdes anteriores a 1 de Janeiro de 1999
foram mantidos de acordo com os valores anteriores, sujeitando-os a testes de imparidade
anuais desde aquela data.

Nos casos em que o custo de aquisicdo € inferior ao justo valor dos activos liquidos
identificados, a diferenca apurada é registada como ganho na demonstracdo de resultados
do periodo em que ocorre a aquisi¢ao.

2.3. Activos nao correntes detidos para venda

Activos ndo correntes (ou operagdes descontinuadas) séo classificados como detidos para
venda, se o respectivo valor for realizavel através de uma transaccao de venda ao invés de
ser através do seu uso continuado. Considera-se que esta situagéo se verifica apenas
quando: (i) a venda é muito provavel e o activo esta disponivel para venda imediata nas
suas actuais condicdes; (ii) a gestdo esta comprometida com um plano de venda; e, (iii) &
expectavel que a venda se concretize num periodo de doze meses.

Activos ndo correntes (ou operacbes descontinuadas) classificados como detidos para
venda, sdo mensurados ao menor do valor contabilistico e respectivo justo valor deduzido
dos custos a suportar na futura venda.

2.4. Activos intangiveis

Os activos intangiveis compreendem, essencialmente, as despesas incorridas em projectos
especificos com valor econdémico futuro e encontram-se registados ao custo de aquisicao,
deduzido das amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade. Os activos intangiveis
apenas sdo reconhecidos se for provavel que dos mesmos advenham beneficios
econdmicos futuros para o Grupo, sejam controlaveis pelo Grupo e o respectivo valor possa
ser medido com fiabilidade.

Os activos intangiveis gerados internamente, nomeadamente as despesas com
investigacio e desenvolvimento corrente, sao registados como custo quando incorridas.

Os custos internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento de Software s&o
registados como custos na demonstracdo de resultados quando incorridos, excepto na
situacdo em que estes custos estejam directamente associados a projectos para os quais
seja provavel a geracéo de beneficios econédmicos futuros para o Grupo. Nestas situagdes,
estes custos sdo capitalizados como activos incorpéreos.

As amortizacbes s&o calculadas, apés o inicio de utilizacdo dos bens, pelo método das
quotas constantes, em conformidade com o periodo de vida Util estimado para o Grupo.

Os activos intangiveis para os quais nédo seja previsivel a existéncia de um periodo limitado
de geracéo de beneficios economicos futuros sdo designados activos intangiveis de vida util
indefinida. Estes activos ndo s@o amortizados e estdo sujeitos a testes de imparidade
anuais.

2.5. Activos fixos tangiveis
Os activos fixos tangiveis utilizados na producédo, prestacdo de servicos ou para uso
administrativo sé@o registados ao custo de aquisicdo ou produgdo, incluindo as despesas

imputaveis a compra, deduzido da depreciacdo acumulada e perdas de imparidade, quando
aplicavel.

AN
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Os activos ligados a actividade cimenteira existentes a 1 de Janeiro de 2004 foram
reavaliados conforme permitido pelas disposicdes transitérias do IFRS 1, assumindo-se o
valor resultante como novo valor de custo.

Os activos fixos tangiveis sdo depreciados pelo método das quotas constantes a partir da
data em que os mesmos se encontram disponiveis para ser utilizados no uso pretendido, de
acordo com as seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de

vida util
Edificios e outras construgées 10-50
Equipamento basico 7-30
Equipamento de transporte 4- 8
Ferramentas e utensilios 2- 8
Equipamento administrativo 2-14
Outros activos fixos tangiveis 2-10

A quantia depreciavel dos activos fixos tangiveis nao inclui o valor residual que se estima no
final das respectivas vidas Uteis. Adicionalmente, a depreciagdo cessa quando os activos
passam a ser classificados como detidos para venda.

Os terrenos afectos a exploracdo de pedreiras sdo depreciados no periodo previsto de
exploracao.

As benfeitorias e beneficiacbes apenas sio registadas como activo nos casos em que
correspondem & substituicio de bens, os quais s&o abatidos, ou conduzam a um acréscimo
dos beneficios econdmicos futuros.

Os activos fixos tangiveis em curso representam activos tangiveis ainda em fase de
construcdo/promocdo, encontrando-se registados ao custo de aquisicdo ou produgéo
deduzido de eventuais perdas de imparidade. Estes activos sdo depreciados a partir do
momento em que se encontram em condigdes de ser utilizados para os fins pretendidos.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de activos fixos tangiveis s&o
determinadas como a diferenca entre o pregco de venda e o valor liquido contabilistico na
data de alienacdo/abate, sendo registadas pelo valor liquido na demonstracdo de
resultados, como outros proveitos operacionais ou outros custos operacionais.

2.6. Locagoes

Os contratos de locagdo séo classificados como: (i) locagdes financeiras, se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse; e, (ii)
locacBes operacionais, se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes a posse.

A classificacdo das locacbes em financeiras ou operacionais, é feita em fungéo da
substancia e ndo da forma do contrato.
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Os activos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagao financeira, bem como
as correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De
acordo com este método, o custo do activo é registado como activo fixo tangivel, a
correspondente responsabilidade é registada no passivo e os juros incluidos no valor das
rendas e a depreciacdo do activo, calculada conforme descrito acima, s&o registados como
custos na demonstracdo de resultados do periodo a que respeitam.

Nas locactes consideradas como operacionais, as rendas devidas séo reconhecidas como
custo na demonstragdo de resultados numa base linear durante o periodo do contrato de
locacao.

2.7. Imparidade de activos nio correntes, excluindo Goodwill

E efectuada uma avaliacdo de imparidade sempre que seja identificado um evento ou
alteracdo nas circunstancias que indiquem que o montante pelo qual o activo se encontra
registado possa nao ser recuperado. Em caso de existéncia de indicios, o Grupo procede a
determinacao do valor recuperavel do activo, de modo a determinar a eventual extensao da
perda de imparidade. Nas situagdes em que o activo individuaimente nio gera cash-flows
de forma independente de outros activos, a estimativa do valor recuperavel € efectuada
para a unidade geradora de caixa a que o activo pertence.

Activos intangiveis de vida til indefinida so sujeitos a testes de imparidades anuais ou
sempre que se verifica existirem indicios de que a mesma exista.

Sempre que o montante pelo qual o activo se encontra registado & superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda de imparidade, registada na demonstracao de
resultados na rubrica Provisdes e perdas por imparidade.

A quantia recuperavel & a mais alta do preco de venda liquido (valor de venda, deduzido dos
custos de venda) e do valor de uso. O prego de venda liquido é o montante que se obteria
com a alienacéo do activo huma transacgéo entre entidades independentes e conhecedoras
deduzido dos custos directamente atribuiveis a alienagdo. O valor de uso & o valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados decorrentes do uso continuado do activo e da sua
alienagdo no final da sua vida Util. A quantia recuperavel é estimada para cada activo,
individualmente ou, no caso de nio ser possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa
a qual o activo pertence.

A reversdo de perdas de imparidade reconhecidas em periodos anteriores € registada
quando existem indicios de que as perdas de imparidade reconhecidas ja no existem ou
diminuiram. A reversdo das perdas de imparidade é reconhecida na demonstragao de
resultados como Provisdes e perdas por imparidade. Contudo, a reversdo da perda de
imparidade é efectuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de
amortizacdo ou depreciagdo) caso a perda de imparidade ndo se tivesse registado em

periodos anteriores.
2.8. Activos, passivos e transacgdes em moeda estrangeira

As transacgdes em outras divisas que n&o euro, s8o registadas as taxas em vigor na data
da transaccdo. Em cada data de balanco, os activos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros utilizando as taxas de cambio vigentes
naquela data. Activos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor
denominado em moeda estrangeira sdo transpostos para euros utilizando para o efeito a
taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005
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As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transacgdes e as vigentes na data das cobrangas,
pagamentos ou & data do balango, dessas mesmas transaccdes, s&o registadas como
proveitos e custos na demonstracdo consolidada de resultados do exercicio, excepto
aquelas relativas a itens n3o monetarios cuja variagdo de justo valor seja registada
directamente em capital proprio (“‘Ajustamentos de conversdo cambial”), em particular:

+ As diferencas de cambio provenientes da conversdo cambial de saldos intra-grupo de
médio e longo prazo em moeda estrangeira, que na préatica se constituam como uma
extensio dos investimentos financeiros;

« As diferencas de cadmbio provenientes de operacgdes financeiras de cobertura de risco
cambial de investimentos financeiros expressos em moeda estrangeira, tal como
preconizado no IAS 21 e desde que cumpram o critério de eficiéncia estabelecido no
IAS 39.

A conversdo das demonstracbes financeiras de empresas subsidiarias e associadas
expressas em moeda estrangeira é efectuada considerando a taxa de cambio vigente a
data do balango, para conversdo de activos e passivos, a taxa de cambio historica para a
conversao dos saldos das rubricas de capital préprio e a taxa de cdmbio média do periodo,
para a conversdo das rubricas da demonstragao de resultados e dos fluxos de caixa.

Os efeitos cambiais dessa conversao, posteriores a 1 de Janeiro de 2004, sdo registados no
capital préprio, na rubrica “Ajustamentos de conversdo cambial’, sendo transferidos para
resultados financeiros aquando da alienagao dos correspondentes investimentos.

De acordo com o IAS 21, o Goodwill e as correcgbes de justo valor apurados na aquisicdo
de entidades estrangeiras consideram-se denominados na moeda de reporte dessas
entidades, sendo convertidas para euros a taxa de cadmbio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais assim geradas sdo registadas na rubrica “Ajustamentos de converséo
cambial”.

Quando pretende diminuir a exposicdo ao risco da taxa de cémbio, o Grupo contrata
instrumentos financeiros derivados de cobertura.

2.9. Custos de financiamentos

Os custos com empréstimos séo reconhecidos na demonstragéo de resultados do periodo a
que respeitam.

2.10. Subsidios

Os subsidios estatais sdo reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe uma
garantia razoavel que irdo ser recebidos e que o Grupo ird cumprir com as condi¢des
exigidas para a sua concessao.

Os subsidios & exploragdo, nomeadamente para formagido de colaboradores, s&o
reconhecidos na demonstracdo de resultados de acordo com os custos incorridos.

Os subsidios ao investimento, relacionados com a aquisicdo de imobilizado, s&o incluidos
na rubrica Outros passivos nédo correntes e séo creditados na demonstragéo de resultados
em quotas constantes, de forma consistente e proporcional com as amortizagbes dos bens
a cuja aquisicdo se destinaram.

1\
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2.11. Existéncias

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas
ao custo médio de aquisicdo, utilizando-se o custo médio, como método de custeio.

Os produtos e trabalhos em curso e os produtos acabados e intermédios s&o valorizados ao
custo de producdo, que inclui o custo das matérias-primas incorporadas, mé&o-de-obra e
gastos gerais de fabrico, o qual é inferior ao valor de mercado.

Sempre que o preco de mercado é inferior ao custo de aquisicdo ou de produgéo, procede-
-se a reducao de valor de existéncias, o qual € reposto quando deixam de existir os motivos
que a originaram.

2.12. Resultado operacional

O resultado das operagdes inclui custos com reestruturagées e, exclui resultados das
operag0Oes de investimento e de financiamento.

2.13. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacéo presente (legal ou
implicita) resultante de um evento passado, seja provavel que para a resolugdo dessa
obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagdo possa ser
razoavelmente estimado. As provisbes s&o revistas na data de cada balanco e sdo
ajustadas de modo a reflectir a melhor estimativa a essa data.

As provisdes para custos de reestruturacéo sdo reconhecidas pelo Grupo sempre que exista
um plano formal e detalhado de reestruturagio e que o mesmo tenha sido comunicado as
partes envolvidas.

2.14. Instrumentos financeiros

Activos financeiros e passivos financeiros sdo reconhecidos quando o Grupo se torna parte
na respectiva relagdo contratual.

Caixa e equivalentes a caixa

Os montantes incluidos na rubrica de Caixa e equivalentes de caixa correspondem aos
valores de caixa, depésitos bancarios, depositos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria,
venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
de alteracéo de valor insignificante.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de
caixa compreende também os descobertos bancarios incluidos no balango na rubrica de
Outros empréstimos.

Contas a receber

As contas a receber ndo tém implicito juro e s&o apresentadas pelo respectivo valor
nominal, deduzidas de perdas de realizagao estimadas.
0 i

Anexo as demonstra¢des financeiras consolidadas em 30 de Junho 2005 /\J X 9/36 ‘k
[ o

iy ,L‘.M




CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

Investimentos
Os investimentos classificam-se como segue:

- Investimentos detidos até a maturidade;
- Activos mensurados ao justo valor através de resultados;
- Activos financeiros disponiveis para venda.

By

Os investimentos detidos até a maturidade s&o classificados como investimentos né&o
correntes, excepto se o seu vencimento for inferior a doze meses da data do balango, sendo
registados nesta rubrica os investimentos com maturidade definida e para os quais o Grupo
tem intencéo e capacidade de os manter até essa data.

Os activos mensurados ao justo valor através de resultados sdo classificados como
investimentos correntes. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo classificados
como activos néo correntes.

Todas as compras e vendas destes investimentos sédo reconhecidas a data da assinatura
dos respectivos contratos de compra e venda, independentemente da data de liquidagéo
financeira.

Os investimentos s&o inicialmente registados pelo seu valor de aquisicdo, que € o justo
valor do precgo pago, incluindo despesas de transaccgéo.

Apds o reconhecimento inicial, os activos mensurados ao justo valor através de resultados e
os activos financeiros disponiveis para venda s&o reavaliados pelos seus justos valores por
referéncia ao seu valor de mercado a data do balanco, sem qualquer dedugéo relativa a
custos da transaccdo que possam vir a ocorrer até a sua venda. Nas situagbes em que os
investimentos sejam em instrumentos de capital proprio ndo admitidos a cotagdo em
mercados regulamentados, e para os quais ndo é possivel estimar com fiabilidade o seu
justo valor, os mesmos sd3o mantidos ao seu custo de aquisicdo deduzido de eventuais
perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragdo no justo valor dos activos financeiros
disponiveis para venda sao registados no capital proprio, na rubrica de Reserva de justo
valor até o investimento ser vendido, recebido ou de qualquer forma alienado, ou nas
situacdes em que se entende existir perda de imparidade, momento em que o ganho ou
perda acumulada é registado(a) na demonstragéo de resultados.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragdo no justo valor dos activos mensurados
ao justo valor através de resultados s3o registados na demonstracdo de resultados do
periodo.

Os investimentos detidos até a maturidade s&o registados ao custo capitalizado através da
taxa de juro efectiva, liquido de amortizagbes de capital e juros recebidos.

Passivos financeiros e instrumentos de capital
Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio séo classificados de acordo
com a substancia contratual independente da forma legal que assumam. Os instrumentos

de capital proprios sdo contratos que evidenciam um interesse residual nos activos do
Grupo, apés dedugéo dos passivos.
A4 *
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Os instrumentos de capital préprio emitidos pela Empresa sdo registados pelo valor
recebido, liquido de custos suportados com a sua emissé&o.

Empréstimos bancarios

Os empréstimos sao registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de despesas
com a emiss3o desses empréstimos. Os encargos financeiros, calculados de acordo com a
taxa de juro efectiva, incluindo prémios a pagar, sdo contabilizados de acordo com o

principio de especializagdo dos exercicios, sendo adicionados ao valor contabilistico do
empréstimo caso nao sejam liquidados durante o exercicio.

Contas a pagar
As contas a pagar ndo vencem juros e s3o registadas pelo seu valor nominal.
Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo tem como politica recorrer a instrumentos financeiros derivados com o objectivo de
efectuar cobertura dos riscos financeiros a que se encontra exposto, decorrentes de
variacdes nas taxas de juro e taxas de cambio.

Neste sentido, o Grupo n3o recorre & contratagdo de instrumentos financeiros derivados
com objectivos especulativos.

O recurso a instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas pelo Conselho
de Administracao.

Os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O
método de reconhecimento depende da natureza e objectivo da sua contratagao.

Contabilidade de cobertura

A possibilidade de designacdo de um instrumento financeiro derivado como sendo um
instrumento de cobertura obedece as disposicées do IAS 39, nomeadamente, quanto a
respectiva documentagéo e efectividade.

As variagdes no justo valor dos instrumentos derivados designados como cobertura de
“justo valor’ sdo reconhecidas como resultado financeiro do periodo, bem como as
alteracdes no justo valor do activo ou passivo sujeito aquele risco.

As variacbes no justo valor dos instrumentos derivados designados como cobertura de
“cash-flow” s3o registadas em “Reservas de operagdes de cobertura” na sua componente
efectiva e, em resultados financeiros na sua componente nio efectiva. Os valores
registados em “Reservas de operagbes de cobertura” séo transferidos para resultados
financeiros no periodo em que o item coberto tem igualmente efeito em resuitados.

Relativamente aos instrumentos derivados de cobertura de um investimento liquido numa
entidade estrangeira, as respectivas variagbes, a semelhanga das coberturas de
“cash-flow”, sdo registadas como “Ajustamentos de conversdo cambial’ na sua componente
efectiva. A componente ndo efectiva daquelas variagdes é reconhecida de imediato como
resultado financeiro do periodo. Caso o instrumento de cobertura néo seja um derivado, as
respectivas variagdes decorrentes das variagdes de taxa de cambio sao registadas como
“Ajustamentos de conversdo cambial’.
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A contabilizacéo de cobertura é descontinuada quando o instrumento de cobertura atinge a
maturidade, o mesmo € vendido ou exercido ou quando a relacdo de cobertura deixa de
cumprir os requisitos exigidos no IAS 39.

Instrumentos de negociacio

Relativamente aos instrumentos financeiros derivados que, embora contratados com o
objectivo de efectuar cobertura econémica de acordo com as politicas de gestéo de risco do
Grupo, ndo cumpram todas as disposicbes do IAS 39 no que respeita a possibilidade de
qualificacdo como contabilidade de cobertura, as respectivas variagdes no justo valor sdo
registadas na demonstragéo de resultados do periodo em que ocorrem.

Accoes proprias

As accbes proprias s&o contabilizadas pelo seu valor de aquisicdo como um abatimento ao
capital proprio. Os ganhos ou perdas inerentes a alienacdo das acgdes proprias séo
registados em Reservas.

2.15. Beneficios com pensodes de reforma

As responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia séo
registadas de acordo com os critérios consagrados no IAS 19. Esta norma estabelece a
obrigatoriedade das empresas com planos de pensées, reconhecerem os custos com a
atribuicdo destes beneficios a medida que os servicos sdo prestados pelos empregados
beneficiarios.

Deste modo, no final de cada periodo contabilistico, sdo obtidos estudos actuariais
elaborados por entidades independentes, no sentido de determinar o valor das
responsabilidades a essa data e o custo com pensdes a registar nesse periodo. As
responsabilidades assim estimadas sdo comparadas com os valores de mercado do fundo
de pensdes, de forma a determinar o montante das diferencas a registar no passivo.

Os custos com pensdes sao registados na rubrica Custos com o pessoal, conforme previsto
pela referida norma, com base nos valores determinados por estudos actuariais, excepto a
parte respeitante aos ganhos e perdas actuariais, registadas em Reservas.

As contribuicées efectuadas pelo Grupo para planos de contribuicdo definida s&o registadas
como custo na data em que sdo devidas. O custo destes planos correspondente aos
beneficios assumidos é determinado com base em avaliagdes actuariais efectuadas a data
do balanco, de acordo com o método das “unidades de crédito projectadas”.

Os custos com servicos passados sédo reconhecidos de imediato, na medida em que os
beneficios associados foram ja reconhecidos ou, de outro modo, reconhecidos de forma
linear no periodo em que se estima que 0s mesmos sejam obtidos.

2.16. Beneficios de satlde

Algumas das empresas do Grupo mantém com os seus empregados um regime de
assisténcia na doenca, de natureza supletiva relativamente aos servigos oficias de Saude e
Seguranga Social, extensivo a familiares, pré-reformados e reformados. As
responsabilidades decorrentes do referido regime sdo registadas conforme indicado para os
planos de beneficios definidos, na rubrica de Custos com pessoal — beneficios de satide,
excepto a parte respeitante aos ganhos e perdas actuariais, registadas em Reservas.
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A semelhanca do tratamento dado aos beneficios de reforma, no final de cada periodo
contabilistico & obtido um estudo actuarial elaborado por uma entidade independente, de
forma a determinar as responsabilidades a essa data.

2.17. Pagamentos baseados em acc¢des

O Grupo aplicou as disposi¢gdes do IFRS 2, o qual estabelece nas respectivas medidas
transitdrias, ser de aplicacéo a todos os contratos relativos a instrumentos de capital proprio
assumidos ap6s 7 de Novembro de 2002 e que ndo se encontravam vencidos em 1 de
Janeiro de 2005.

De acordo com o IFRS 2, as transaccbes de pagamento com base em accdes e liquidadas
com capital proprio (“equity settled”) sdo reconhecidas pelo justo valor na data de atribuic&o.
Por sua vez as transaccdes de pagamentos com base em ac¢des e liquidadas em dinheiro
(“cash settled”) conduzem ao reconhecimento de um passivo valorizado pelo justo valor na
data do balanco.

2.18. Activos e passivos contingentes

Os passivos contingentes n3o sd3o reconhecidos nas demonstragbes financeiras
consolidadas, sendo os mesmos divulgados no anexo as demonstragdes financeiras, a
menos que a possibilidade de uma saida de fundos afectando beneficios econdmicos
futuros seja remota, caso em que ndo sdo objecto de divulgacéo.

Os activos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas, mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio
econdmico futuro.

2.19. Reconstituicdo ambiental

Face as disposicbes legais e as praticas em vigor em varias areas de negécio do Grupo, os
terrenos utilizados em exploracdo de pedreiras tém de ser sujeitos a reconstituicdo
ambiental.

Neste contexto, sempre que determinavel, sdo constituidas provisdes para fazer face aos
custos estimados com a recuperacio e reconstituicdo ambiental das areas em exploragéo.
Estas provisbes sdo registadas em simultdneo com um acréscimo ao valor do activo
subjacente, tendo por base as conclusdes de estudos de recuperacgéo paisagistica, sendo
reconhecidas em resultados na medida da depreciacdo dos activos.

Adicionalmente, o Grupo tem como pratica proceder a reconstituicdo progressiva dos
espacos libertos pelas pedreiras, procedendo a utilizacdo das provisdes que se encontrem
constituidas.

2.20. Rédito e especializagdo dos exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstragdo de resultados
consolidada quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos activos s&o transferidos
para o comprador e o montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantlﬂcado As
vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua
concretizac&o pelo justo valor do montante recebido ou a receber.
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Os proveitos decorrentes da prestacéo de servigos sdo reconhecidos na demonstracéo de
resultados consolidada com referéncia a fase de acabamento da prestagédo de servigos a
data do balanco.

Os dividendos s3o reconhecidos como proveitos no periodo em que séo atribuidos.

Os juros e proveitos financeiros s&@o reconhecidos de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios e de acordo com a taxa de juro efectiva aplicavel.

Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento. Os custos e proveitos cujo
valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Os custos e os proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas
apenas ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja
ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que seréo imputadas aos resultados de
cada um desses periodos, pelo valor que Ihes corresponde, s&o registados nas rubricas de
Outros activos correntes e Outros passivos correntes.

2.21. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base nos resultados tributaveis
das empresas incluidas na consolidacdo e considera a tributagéo diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento € calculado com base nos resultados tributaveis (os
quais diferem dos resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolidagao de
acordo com as regras fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do Grupo.

Os impostos diferidos referem-se a diferenca temporaria entre os montantes dos activos e
passivos relevados contabilisticamente e os respectivos montantes para efeitos de
tributacéo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados, e periodicamente avaliados,
utilizando as taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor a data de reversdo das
diferencas temporarias.

Os activos por impostos diferidos s3o registados unicamente quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada balango, é
efectuada uma reapreciacdo das diferengas temporarias subjacentes aos activos por
impostos diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar, em fungéo da expectativa actual
da sua recuperacgao futura.

2.22. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informagéo adicional sobre
condicdes que existiam a data do balango, s&o reflectidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas.

Os eventos apds a data do balango que proporcionem informagéo sobre condigdes que
ocorram apds a data do balango, se materiais, s3o divulgados no anexo as demonstragoes
financeiras consolidadas.

k i
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3. ALTERAGOES NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

A principal alteragdo ocorrida no perimetro de consolidagdo no semestre findo em 30 de
Junho de 2005, respeita a aquisicéo da totalidade do capital da empresa Nordicave Trading
Industrial Lda., cujo Unico activo é uma participacédo de 86,65% na empresa de Cimentos de
Cabo Verde, SA..

O impacto desta alteracédo de perimetro nas demonstragdes financeiras em 30 de Junho de
2005 nao é materialmente relevante e, sempre que aplicavel, encontra-se evidenciado nas
diversas notas explicativas apresentadas a seguir.

4. COTACOES
As cotagbes utilizadas para converter para euros, 0s activos e passivos expressos em

moeda estrangeira em 30 de Junho de 2005 e em 30 de Dezembro de 2004, bem como os
resultados dos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004, foram as seguintes:

Céambio fecho Cambio médio
Segmento
Divisa geografico 2005 2004 2005 2004
usbh Outros 1,2092 1,3621 1,2864 1,2439
MAD Marrocos 10,9596 11,2196 11,1489 11,1420
BRL Brasil 2,8489 3,6147 3,3137 3,6361
TND Tunisia 1,6957 1,6352 1,6320 1,6100
MZM Outros 29.637,0 25.314,4 26.456,0 27.363,7
CVE Outros 110,265 - 110,265 -
EGP Egipto 7,0043 8,2679 7,56428 7,7663
ZAR Africa do Sul 8,0254 7,6897 7,9884 8,0265

D
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5.

SEGMENTOS GEOGRAFICOS E DE NEGOCIO

A principal informagdo relativa aos resultados dos semestres findos em 30 de Junho de
2005 e 2004, dos diversos segmentos correspondentes a cada uma das areas geograficas,

é a seguinte:

2005

Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Junisia Marrocos do Sul Outros Nao alocados  Eliminacdes Cansolidada

Vendas e prestagdes de servigos
Proveitos - clientes externos 264 864 184 314 102 850 40576 26 557 28 647 49 027 27 318 16 927 - 741081
Proveitos - intragrupo 32316 1255 521 4868 2463 41880 (83 112) -
Total de vendas e prestagdes de servicos 297.179 185.569 103.371 45.443 26.557 28.647 51.490 27.319 58.617 (83.112) 741.081
Resuitado operacionat 75.189 33.797 20.883 13.109 2272 8.906 16.093 1.404 {3.286; 168.367
Custos e perdas financeiros (103.385)
Proveitos & ganhas financeiras 70 923
relativos a 14 483
Resultados relativos a investimentos 1.252
Resultado antes de impostos 151.639
Impostos sobre ¢ rendimento (27 224)
124.418

Resultado depois de impostos

As transacgdes inter-segmento séo realizadas a pregos de mercado.

O resultado liquido evidenciado corresponde a totalidade do resultado dos segmentos, sem
consideracdo da parte imputavel a accionistas minoritérios, a qual ascende aos seguintes

valores:

Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sut Qutros N&o alocades Consolidado
aos ios do 1.223 (284) 320 2.142 335 259 4.015
Outras informagdes:
Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sul Outros Nzo alocados Consolidado
Dispéndios de capital fixa 14 0564 9160 3 856 949 2887 10083 3452 9457 8934 62 802
izages e i em 23 599 15938 7738 5624 3558 3184 3316 928 903 64799
idas em 1048 78 1045 - - 69 3725 6536
Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sul Outros, Nao alocados Efiminagdes Consolidado
Vendas e prestagdes de servigos
Proveitos - clientes extarnos 263 968 168 390 96 553 28 606 26767 25927 38473 22 485 7224 - 678 402
Proveitos - intragrupo 26 053 1158 916 - - - 25 28361 (56 513) -
Total de vendas e prestacdes de servigos 290.022 169.548 96.553 29.522 26.767 25.827 38.473 22.520 35.585 (56.513) 678.402
Resultado operacional 70.383 29.638 31.712 2790 4.980 8.652 14.222 4.407 (8.456) 157.379
Custos e perdas financeiros (74.022)
Proveitas e ganhos financeiros. 67 992
relativos a emp 14347
Resultados relativos a investimentos. 1.328
Resultado antes de impastos 167.024
Impostos sobre o rendimento (37 844)

Resultado depois de impostos

As transaccdes inter-segmento s&o realizadas a precos de mercado.

129.180

¥
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O resultado liquido evidenciado corresponde & totalidade do resultado dos segmentos, sem
consideracdo da parte imputavel a accionistas minoritarios, a qual ascende aos seguintes

valores:

Africa

Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sub Qutros Nzo alocados Consolidado
Resultade imputéve! acs mincritarios do 976 249 40 162 2.027 423 42 3.919
. - N
Outras informagdes:
Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sut Outros Nio alocados Consolidado
Dispéndios de capital fixo 18036 18 389 739 6647 6879 3383 738 822 87 55521
AmortizagBes e depreciagbes em resultados 21172 14.464 7110 5052 2169 2148 2946 691 145 55 897
Provisé idas em 264 {329) (521) 5523 2 (7 160 479 2920 8327

Adicionalmente, os activos e passivos por segmento geografico e a respectiva reconciliacdo
com o total consolidado em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, s&o como

segue:

2005

. Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos ;\:;:l: Outros Nao alocados Eliminacdes Consolidado
25(‘13;05 relativos aos segmentos 920.898 655.298 1.000.028 566.645 148.470 90.957 188.0681 54.626 742.081 (951.473) 3415590
Investimentos em associadas 277 996
Total do activo consalidado —__3.693.586
Passivo
Passivos relativos aos segmentos. 405.454 423.333 99.004 350.451 18.818 33.325 18.938 24.669 1.875.492 (951.473) 2299013
Total do passivo consolidado T 2299013
2004

Africa

. Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sut Qutros _ Néo alocados Eliminagdes Consolidado
::t‘il\x:; relativos aos segmentos 806.020 966.723 841.071 239.799 152.340 83.013 187.684 72.792 1.108.827 _ (1.310.945) 3 147 324
Investimentos em associadas 266 405
Total do activo consolidado 3.413.729
Passivo
Passivos relativos aos segmentos 291.320 342.817 97.384 403422 18.607 26.359 22.756 22.717 2.271.552 (1.310.945) 2185988

2.185.988

Total do passivo consolidado

Segmentos de negocio:

As vendas e prestacbes de servicos por segmento de negocio apresentam a seguinte
composicdo nos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004:

2005 2004
Cimento 528.271 487 375
Betdes e agregados 193.284 166.165
Outros 19.526 24.862
741.081 678.402

18
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6. RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004 tém a
seguinte composicao:

2005 2004
Custos financeiros:
Juros suportados
Variagé@o de justo valor nos Instrumentos financeiros derivados 12.978 18.980
Outros 35.472 30.648
Diferencas de cambio desfavoraveis
Variagéo de justo valor nos Instrumentos financeiros derivados 40.918 12.830
Outros 7.654 4.520
Descontos de pronto pagamento concedidos 1.491 2670
Outros custos financeiros 4.871 4,374
103.385 74.022
Proveitos financeiros:
Juros obtidos
Variag8o de justo valor nos Instrumentos financeiros derivados 8.357 34 814
Outros 12.052 9639
Diferengas de cambio favoraveis
Variag&o de justo valor nos Instrumentos financeiros derivados 37.560 12.500
Outros 11.522 3389
Diferengas de pronto pagamento obtidos 415 371
Ganhos na alienag&o de outros activos financeiros 89 129
Outros proveitos financeiros 927 7.151
70.923 67.992
Resultados relativos a empresas associadas:
Perdas em empresas associadas (663) (70)
Ganhos em empresas associadas 15.146 14.417
14.483 14.347
Resultados relativos a investimentos:
Rendimentos de participag&o de capital 1.252 1.328

7. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento reconhecido nos semestres findos em 30 de Junho de 2005
e 2004, é como segue:

2005 2004
Imposto corrente 19.994 19.688
Imposto diferido 6.855 17.672
Contingéncias fiscais 375 484
Encargo do periodo 27.224 37.844

As diferencas temporarias entre o valor contabilistico dos activos e passivos e a
correspondente base fiscal foram registadas conforme disposto na IAS 12 - Imposto sobre o
rendimento.

1
N
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O encargo de imposto registado nos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004,
face ao resultado antes de imposto, pode ser apresentado do seguinte modo:

2005 2004
Base Fiscal Imposto Base Fiscal Imposto

Resultado antes de imposto 151639 167.024
Diferencas permanentes (49.922) (25.443)

101.717 141.580
Encargo normal de imposto 27.972 38.935
Beneficios fiscais (906) (3.497)
Diferenca de taxas e outros 217) 1.922
Contingéncias fiscais 375 484
Encargo do periodo 27.224 37.844

As diferencas permanentes incluem, essencialmente, o efeito de resultados néo tributados,
da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, e o acréscimo de provisdes nao
aceites como custo fiscal.

8. DIVIDENDOS

Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Accionistas realizada em 27 de Abril de
2005, no semestre findo em 30 de Junho de 2005 foram pagos dividendos de 0,18 euros
por accgéo (0,17 euros por accdo em 2004).

!
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9. RESULTADOS POR ACCAO

O resultado por acgdo, basico e diluido, dos semestres findos em 30 de Junho de 2005 e
2004, foi calculado tendo em consideragdo os seguintes montantes:

2005 2004
Resultado por acgio basico
Resultado para efeito de calculo dos resultado liquido por acgéo
basico (resultado liquido do periodo) 120.401 125 261
Numero médio ponderado de acgdes para efeito de calculo do
resultado liquido por acgdo basico (milhares) 667.682 666.918
Resultado liquido por acgéo basico 0,18 0,19
Resultado por acc¢éo diluido
Resultado para efeito de calculo dos resultado liquido por acgédo
basico (resultado liguido do periodo) 120.401 125261
Numero médio ponderado de acgdes para efeito de calculo do
resultado liquido por acgdo basico (milhares) 667 682 666.918
Efeito das opgdes atribuidas no ambito
do Plano de atribui¢do de acgdes (milhares) 1.537 1.105
Numero médio ponderado de acgbes para efeito de caiculo do
resultado liquido por acgéo diluido 669.219 668.023
Resultado liquido por ac¢ao diluido 0,18 0,19

10. GOODWILL

Durante os semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004, o movimento ocorrido nos
valores de Goodwill, bem como nas respectivas perdas por imparidade acumuladas, foram
os seguintes:

2005
Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sul Qutros Total

Activo bruto:

Saldo em 1 de Janeiro 2005 23 087 69 349 458193 69.700 71546 27254 132.025 - 852 153

Ajustamento de conversio cambial - 74129 12 574 - - {5.524) - 81180

Adigoes - - - - 6842 6.842

Alignages (784) - (784)

Abates - - - - - - - - -

Saldo em 30 Junho 2005 22.303 69.349 533.322 82.274 71.548 27.254 126.501 6.842 939.391
Perdas de

imparidades acumuladas:

Saldo em 1 de Janeiro 2005 - - - - - 24031 24031

Ajustamento de convers&o cambial - - - - - -

Reforgos - - -

Redugdes -

Salde em 30 de Junho 2005 - - - - - 24.031 24.031
Valor liquido 22.303 69.349 533.322 82.274 71.546 3.223 126.501 6.842 915.360
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2004
Africa
Portugal Espanha Brasil Egipto Tunisia Marrocos do Sul Outros Total

Activo bruto:

Saldo em 1 Janeiro 2004 5088 34 921 485681 144313 53 376 15284 89 326 (2 236) 825.752

Ajustamentos efectuados na

conversdo para IFRS 12.126 22.985 (36.101) (70 365) 18.170 11.971 32.256 2.236 (6 722)

Saldo inicial reexpresse 17214 57 906 449.580 73948 71546 27 254 121 582 - 819 030

Ajustamento de conversdo cambial - - (8 488) 2644 - - 8 846 - 3002

Adiges 4518 2431 3443 - - - - - 10392

Alienagdes - - - - - - - - -

Abates - - - - - - - - -

Saldo em 30 Junho 2004 21.732 60.337 444.535 76.592 71.546 27.254 130.428 - 832.423
Perdas de

imparidades acumuladas:

Saldo em 1 Janeiro 2004 - - - - - 12131 - - 12 131

Ajustamentos efectuados na

conversdo para IFRS - - - - - 11.900 - - 11.900

Saldo inicial reexpresso - - - - - 24 031 - - 24 031

Ajustamento de converséo cambial - - - - - - - - -

Reforgos - - - - - - - - -

Redugdes - - - - - - - - -

Saldo em 30 Junho 2004 - - - - - 24.031 - - 24.031
Valor liquido 21.732 60.337 444.535 76.592 71.546 3.223 130.428 - 808.392

Os valores de Goodwill sdo sujeitos a testes de imparidade anualmente, ou sempre que
existam indicios de eventual perda de valor dos mesmos.

As analises de imparidade s3o efectuadas por referéncia aos fluxos de caixa descontados
de cada uma das areas de negdcio a que se encontram afectos, tendo por base as
projeccdes financeiras mais recentes aprovadas pelos Conselhos de Administracao
respectivos.

11.  ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004, os movimentos ocorridos no
valor dos activos fixos tangiveis, bem como nas respectivas depreciaces, foram os
seguintes:

2005
Terrenos Edificios e Activos Adiantamentos
€ recursos outras i i i F Outros activas tangiveis por conta de
naturais construgdes basico de ransporte _administrative e utensilios tangiveis em curso activos tangiveis Total
Activo bruto: N —
Saldo em 1 Janeiro 2005 261.461 517 279 2605 436 80279 46 498 6914 8983 115731 4 596 3647177
iagées do peri de i (2.716) 75 4330 202 143 45 6 44 - 2130
Efeito da converséo cambial 14 495 13 558 131151 2979 1951 296 139 3562 467 168 598
Adigdes 2398 1.525 5.428 9.880 406 107 187 39 827 914 60.672
Alienagdes - (187) (1312) (524) (41) (45) ) - - (2109}
Abates (188) - (3.630) (385) (276) - (10) - - (4.488)
Transferéncias 395 28.832 64.839 (233) 1.077 282 58 (83.195) (801) 11.083
Saldo em 30 de Junho 2005 275845 561.081 2.806.041 92.199 49.759 7.599 9.363 75.969 5.176 3.883.032
Depreciagao e perdas de
imparidades acumuladas:
Saldo em 1 laneiro 2005 30.647 242 470 1814238 60334 37 341 5850 5273 - 2196 151
iagGes do peri de idaga (380) (96) 2932 109 82 16 4 - 2668
Efeito da converso cambial 208 3859 80 884 2436 1.355 255 78 - B8 074
Reforgos 1363 9 95¢ 47.494 2439 1368 208 402 - - 63.233
Redugdes - (22) (1162) (476) (31) (32) 1) - - (1725)
Abates - - (3 429} (383) (274) - 5) - - (4 080)
Transferéncias 22 {19} 828 (302) 14 1 - - - 544
Saldo em 30 de Junho 2005 31.861 256.150 1.941.785 64.157 39.854 6.297 5751 - - 2.345.855
Valor liquido 243.984 304.930 864.256 28.042 9.805 1.302 3.612 75.969 5.176 1.537.177

1
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2004

Terrenos Edificios & Actives Adiantamentos
& recursos outras i £qui F Outros activos tangivels por conta de
naturais construgdes basico de transporte _administrativo ¢ utensiligs, tangiveis em curso activos tangiveis Total
Activo bruto: — - - N —
Saldo em 1 Janeiro 2004 207 272 1.088716 2579912 64791 44 861 6901 8967 141092 8842 4151353
Ajustamentos efectuados na -
converséo para IFRS 48.397 (604.295} (102.793) - - - - - (660.692)
Saldo inicial reexpresso 253668 484 421 2477 119 84791 44 861 6901 8967 141092 8842 3490661
iagdes do peril de idaca 6.095 1.871 6.044 228 85 g 96 - 14 428
Efeito da conversao cambial (326) (532) 14 667 176 143 36 24 1719 50 15.956
Adigdes 96 298 11.590 491 455 38 257 25950 1918 41.093
Alienagdes [(C3] (229) (4.706) {1.563) {86) {31} (35) - (6654)
Abates - %) (792) (345) (172) - (32) - (1.348)
Transferéncias - 5262 93195 3863 1398 3 102 (96 450) {1 186) 8184
Saldo em 30 Junhe 2004 259.529 491.084 2.597.115 67.641 46.682 8.957 9.378 72311 9.625 3.560.320
Depreciagao e perdas de
imparidades acumuladas:
Saldo em 1 Janeiro 2004 32958 787 789 2033579 56 681 35128 5608 6053 - - 2957796
Ajustamentos efectuados na - - -
conversdo para IFRS (5.053) (564.840) {303.600) - - - - - - (873.494)
Saldo inicial reexpresso 27904 222948 1729 979 56 681 35128 5608 6053 - - 2084 302
gBes do p de idaca - 36 3085 162 28 8 46 - - 3345
Efeito da conversdo cambial 40 (214) 4408 124 133 29 22 - - 4541
Reforgos 1328 9.243 50.848 1.830 1 467 237 317 - - 65.269
Reducdes - {153) (3.384) (1.951) {78) (31) (18) - - {5.613)
Abates - - (515) (344) {15) - (24) - - (897)
Transferéncias 1 599 2722 3298 55 1 20 - - 6694
Saldo em 30 Junho 2004 29.272 232.459 1.787.122 59.798 36.718 5.852 6.418 - - 2.157.641
Valor liquido 230.256 258.624 809.993 7.841 9.964 1.104 2.960 72.311 9.625 1.402.679

Conforme mencionado na Nota 2.5., na data de transi¢cdo para os IFRS, e ao abrigo do
disposto no IFRS1, o Grupo optou por mensurar a generalidade dos seus activos fixos
tangiveis pelo respectivo justo valor naquela data, o qual passou a ser considerado como
novo valor de custo. Deste modo, quer o valor bruto, quer a depreciagdo acumulada
daqueles activos, foram reexpressos.

Adicionalmente, conforme mencionado na Nota 2.19., na data de transi¢do o valor dos

terrenos de exploragado foi aumentado por forma a reflectir o valor estimado das despesas
futuras com a recuperagio e reconstituicdo ambiental dos mesmos.

12. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

As partes de capital detidas em empresas associadas tiveram os seguintes movimentos nos
semestres findos em 30 de Junho de 2005 e 2004:

2005
Partes de
Capital Goodwill Total

Saldo em 1 Janeiro 2005 179.647 86758 266 405
Efeito cambial - 2816 2816
Efeitos aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial:

Efeito em resultado (Nota 6) 14.483 - 14 483

Efeito em capital proprio (1.922) - (1.922)

Dividendos recebidos (3.892) - (3.892)
Aumentos 23 - 23
Transferéncias 83 - 83
Saldo em 30 Junho 2005 188.422 89.574 277.996

2004
Paries de
Capital Goodwill Total

Saldo em 1 Janeiro 2004 77199 71252 148.451
Ajustamentos efectuados na transi¢do para IFRS (3.361) (11.672) (15.033)
Saldo em 1 Janeiro 2004 reexpresso 73.838 59 580 133418
Efeitos aplicagéo do método de equivaléncia patrimonial:

Efeito em resultado (Nota 6) 14.347 - 14.347

Efeito em capital préprio (2.095) - (2.095)

Dividendos recebidos (3 336) - (3.338)
Aumentos 11.259 282 11.541
Saldo em 30 Junho 2004 94.013 59.862 153.875
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13. IMPOSTOS DIFERIDOS

Os movimentos ocorridos nos activos e passivos por impostos diferidos nos semestres
findos em 30 de Junho de 2005 e 2004, foram os seguintes:

Activos por impostos diferidos:
Ajustamentos de activos intangiveis
Ajustamentos de goodwill

Reavaliagdes e ajustamentos de activos tangiveis

Prejuizos reportaveis
Provisdes para riscos e encargos

Ajustamentos de dividas de cobranga duvidosa
Ajustamentos de depreciacdo de existéncias

Ajustamentos de investimentos financeiros
Outros

Passivos por impostos diferidos:

Reavaliagéo e ajustamentos de activos tangiveis

Provisdes para riscos e encargos
Outros

Impostos diferidos liquidos

Activos por impostos diferidos:
Ajustamentos de activos intangiveis
Ajustamentos de goodwill
Reavaliagdes e ajustamentos de activos tangiveis
Prejuizos reportaveis
Provisdes para riscos e encargos
Ajustamentos de dividas de cobranga duvidosa
Ajustamentos de depreciagdo de existéncias
Ajustamentos de investimentos financeiros
Outros

Passivos por impostos diferidos:
Reavaliagdo e ajustamentos de activos tangiveis
Investimentos financeiros
Provis8es para riscos & encargos
QOutros

Impostos diferidos liquidos

2005
Saldo Efeito Imposto Capital Saldo
inicial cambial s/rendimento proprio final

2049 214 228 - 2490

5248 1.098 (1.116) - 5230

10.962 1776 (755) - 11983

39.667 (11.529) (7.249) - 20.890

12.904 961 (92) - 13.773

1679 (46) 80 - 1713

1.833 62 (75) - 1.820

1455 - - - 1455

25.636 79 1.677 1.158 28.549

101.433 (7.385) (7.302) 1.158 87.903

104.891 749 (170) - 105470

2.519 - 147 - 2666

4.890 1.074 (423) - 5.541

112.301 1.823 (446) -~ 113678

(10.868) (9.209) (6.855) 1.158 (25.775)

2004
Saldo Ajustamentos Saldo inicial Variagdo Efeito Imposto Capital Saldo
inicial conversdo IFRS  _ reexpresso perimetro cambia sfrendimento préprio final

69 1.127 1.196 - (2) 493 - 1687
7 246 - 7 246 - (174) (1.033) - 6 040
32639 (24 121) 8518 - 445 1.034 - 9.998
45 564 - 45 564 37 (3 601) (9.999) - 32 001
11621 - 11621 - (41) 745 - 12 325
3012 - 3.012 8 o] (1.687) - 1334
2389 - 2.389 60 16 (201) - 2264
1220 - 1.220 - - 1218 - 2438
1.372 27.233 28.605 - 8 (5.101) 7.833 31.345
105.132 4.238 109.370 108 (3.348) (14.529) 7.833 99.432
76.101 31530 107 631 2 1407 2.005 - 111.046
757 - 757 - - 106 - 863
1423 - 1423 - - 360 1783
4.149 - 4.149 - 118) 671 390 5.093
82.430 31.530 113.960 2 1.289 3.143 390 118.785
22702 (27.291) (4.589) 103 (4.637) (17.672) 7.443 (19.353)

Os outros activos por impostos diferidos incluem, essencialmente, o efeito do registo dos
instrumentos financeiros derivados de cobertura (Nota 16).

14. CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte

composi¢ao:
2005 2004
Numerario 497 647
Dep6ésitos bancarios 62.167 110.291
Titulos negociaveis 176.039 128.517
238.702 239.454
Descobertos bancarios (52.222) (34.320)
186.481 205.134
A
1
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A rubrica de caixa e equivalentes a caixa compreende os valores de caixa, depositos
imediatamente mobilizaveis, aplicacdes de tesouraria e depdsitos a prazo com vencimento a
menos de trés meses, e para os quais o risco de alteragdo de valor é insignificante. Em
descobertos bancéarios estdo registados os saldos credores de contas correntes com

instituicées financeiras.

15.

EMPRESTIMOS

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, os empréstimos obtidos pelo Grupo

eram como segue:

Passivos nao correntes:

Empréstimos por obrigacbes
Empréstimos bancéarios

Outros empréstimos obtidos

Passivos correntes:

Empréstimos por obrigacdes
Empréstimos bancarios

Outros empréstimos obtidos

2005 2004

928.057 885.917
557.184 413.431
7.755 8.925
1.492.996 1.308.273
2.677 3.134
97.992 150.749
2.399 2.403
103.068 156.287

1.596.064 1.464.560

Empréstimos obrigacionistas

O detalhe das emissdes de Empréstimos por obrigagées, ndo convertiveis, em 30 de Junho

de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, era o seguinte:

2005

2004

Data Taxa Condigdes / Né&o N&o
Emitente/Emissor Instrumento emisséo juro reembolso  Corrente _corrente  Corrente _ corrente
Cimpor Financial Operations B.V. Eurobonds 27 Mai.04 Taxa fixa4.50% 27 Mai 11 - 595852 - 595500
Cimpor Financial Operations B.V US Private Placement 10Y 27 Jun.03 Taxafixa475% 27 Jun13 - 120.595 - 105153
Cimpor Financial Operations B.V. US Private Placement 12Y 27 Jun 03 Taxa fixa 4,90% 27.Jun 15 - 208934 - 180563
Cimentos de Mogambique SAR L.~ Empréstimo Obrigacionista 13.Dez 04 TAM + 5,25% (i) 2677 3134 4,701
2.677 _ 928.057 3.134 _ 885.917

(i) 5 semestralidades a partir de Junho de 2005

Decorrente da aplicacdo das disposicées do IAS39, relativamente a

by

contabilizacado de

cobertura (Nota 16), os “US Private Placements” incorporam as variagées no respectivo
justo valor, as quais em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 ascendiam a
15.181 milhares de euros e a 58.994 milhares de euros, respectivamente.
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Empréstimos bancarios

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro 2004, as dividas a instituicdes de credito
apresentavam a seguinte composi¢do:

2005
Tipo financiamento Moeda Taxa de juro Nao corrente
Bilateral EUR Euribor + 0,275% 392.500
Financiamento BE! EUR Taxa Basica BE! 60.000
Bilateral EGP Caibor +1,125% 16.354
Bilaterais BRL Varias 12.875
Bilateral EUR Euribor + 1,5% 15.410
Outros ZAR Vérias 142
Qutros EUR Varias 59.903
557.184
Tipo financiamento Moeda Taxa de juro Corrente
Papel Comercial EUR 2,20% 25000
Bilateral EGP Caibor + 1,125% 4673
Bilateral EGP 11,70% 73
Bilateral EUR Euribor + 1,5% 3340
Bilaterais BRL Vérias 3.466
Bilaterais EUR Varias 2,003
Bilaterais ZAR Vérias 277
Descobertos MZM 1.094
Descobertos EGP 9.7%
Descobertos MAD 5152
Descobertos EUR 31,854
Descobertos TND 2412
Descobertos ZAR 1,916
Qutros EUR 6.938
97.992

1
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2004

Tipo financiamento Moeda Taxa de juro Nao corrente
Empréstimo Sindicado EUR Euribor + 0,50% 300.000
Financiamento BEI EUR Taxa Basica BEI 60.000
Bilateral EGP Caibor + 1,125% 15.833
Bilaterais BRL Varias 11.101
Bilateral EUR Euribor + 1,5% 15.625
Bilateral EGP 11,70% 62
Outros ZAR Varias 261
Outros EUR Varias 10.549

413.431

Tipo financiamento Moeda Taxa de juro Corrente
Bilateral EUR Euribor + 0,675% 87.500
Bilateral usD Libor + 1% 4512
Bilateral EGP Caibor + 1,125% 3.958
Bilateral EGP 11,70% 520
Bilateral EUR Euribor + 1,5% 6.250
Bilaterais BRL Varias 3.068
Bilaterais EUR Varias 3.496
Bilaterais ZAR Varias 358
Descobertos EGP - 12.031
Descobertos MAD - 4216
Descobertos EUR - 15.994
Descobertos TND - 1.997
Descobertos ZAR - 82
Outros EUR - 6.767
150.749

A divida financeira ndo corrente apresenta os seguintes prazos de reembolso em 30 de

Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004:

2005
2006 229.126
2007 179.720
2008 102.564
2009 11.946
2010 10.246
2011 603.199
Apos 2011 356.196
1.492.996

2004

141.963
148.360
80.930
14.149
7.639
602.849
312.383

1.308.273

[
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Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro 2004, os financiamentos encontravam-se
expressos nas seguintes moedas:

2005 2004
Valor em Valores em Valor em Valores em
Divisa divisa euros divisa euros

EUR - 1.202.954 - 1.113.009
usD 404.000 329.529 410.146 290228
EGP 216.390 30.894 267.920 32.405
MZM 191.076.175 6.447 198.333.300 7.835
BRL 46.554 16.341 51.218 14.169
ZAR 18.737 2.335 5.392 701
MAD 56.460 5.152 47 297 4216
TND 3.849 2.412 3.266 1.997
1.596.064 1.464.560

Os empréstimos denominados em moeda externa vencem juros a taxa de mercado e
foram convertidos para euros tomando por base a taxa de cambio existente a data de
balanco.

Notagoes de rating

Vrios instrumentos de financiamento, nomeadamente os créditos sindicados e os
empréstimos bilaterais de maior dimensé&o, prevéem a indexac&o do respectivo spread a
evolugdo da notagdo de rating da Standard & Poor’s, reflectindo assim a valorizagdo do
risco destas operagdes para as instituicdes financeiras.

Controlo de empresas participadas

A maior parte das operacdes de financiamento tomadas por empresas operacionais ou por
sub-holdings n3o prevé nos seus contratos a manutengéo do controlo da maioria do seu
capital por parte da CIMPOR — Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.. Todavia, as cartas de
conforto que sdo solicitadas & Empresa - mae para efeitos de contratacdo destas
operacdes, contém habitualmente o compromisso de néo alienacéo do controlo (directo e/ou
indirecto) dessas associadas.

Em 30 de Junho de 2005 e 2004, as cartas de conforto prestadas pela Empresa - mae e
outras filiais ascendiam a 469.072 e 473.740 milhares de euros, respectivamente.

Financial covenants

No mesmo tipo de operagbes de financiamento existem compromissos de manter
determinados racios financeiros em limites previamente negociados (financial covenants).

Nos principais financiamentos, os racios financeiros sobre os quais existem compromissos
séo:

o Divida financeira liquida / EBITDA,;
e EBITDA / (Encargos financeiros — Proveitos financeiros).

Anexo as demonstracées financeiras consolidadas em 30 de Junho-2005 0 27136 %
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Em 30 de Junho de 2005 e 2004, os referidos racios encontravam-se na sua totalidade
dentro dos compromissos estabelecidos.

Negative pledge

A maior parte dos instrumentos de financiamento prevé clausulas de Negative pledge. Os
financiamentos de maior dimensdo (superiores a 50 milhdes de euros) prevéem
normalmente um nivel de contingéncias sobre activos que n&o deve ser ultrapassado sem
prévia comunicagdo as instituicdes financeiras.

Cross default

A existéncia de clausulas de cross default & igualmente uma pratica corrente nos contratos
de financiamento, estando presentes também na grande maioria dos instrumentos de
financiamento do Grupo CIMPOR.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

No ambito da politica de gestdo de riscos do Grupo CIMPOR, em 30 de Junho de 2005 e
em 31 de Dezembro 2004 estavam contratados um conjunto de instrumentos financeiros
derivados destinados a minimizar os riscos de exposicdo a variagdes de taxa de juro e de
taxa de cambio.

O Grupo procede a contratacéo deste tipo de instrumentos apo6s analisar os riscos que
afectam a sua carteira de activos e passivos e verificar quais os instrumentos existentes no
mercado que se revelam mais adequados a cobertura desses riscos.

Estas operagdes sdo sujeitas a aprovagdo prévia por parte da Comissédo Executiva e
acompanhadas permanentemente pela Area de Operagdes Financeiras. S&80 apurados
periodicamente diversos indicadores relativos a estes instrumentos, nomeadamente o seu
valor de mercado e a sensibilidade dos cash-flows previsionais e do préprio valor de
mercado a alteracdes nas variaveis-chave que condicionam as estruturas, com o objectivo
de avaliar os seus efeitos financeiros.

O registo dos instrumentos financeiros derivados e a qualificacdo dos mesmos enquanto
instrumentos de cobertura ou instrumentos detidos para negociacdo, é efectuado em
observancia as disposicdes do IAS 39.

A contabilidade de cobertura é aplicavel aos instrumentos financeiros derivados que sao
efectivos no que respeita ao efeito de anulagéo das variagdes de justo valor ou “cash-flows”
dos activos/passivos subjacentes. A efectividade de tais operacbes € verificada
regularmente, numa base trimestral. A contabilidade de cobertura abrange trés tipos de
operacdes:

- Coberturas de justo valor;
- Coberturas de cash-flow;
- Coberturas de investimento liquido numa entidade estrangeira.

Instrumentos de cobertura de justo valor sdo instrumentos financeiros derivados que
cobrem os riscos de taxa de cambio e/ou taxa de juro. As variagdes no justo valor destes
instrumentos s&o registadas na demonstragéo de resultados. O activo/passivo subjacente a
operacéo de cobertura também é valorizado ao justo valor na parte correspondente ao risco
que se esta a cobrir, sendo as respectivas variacbes registadas na demonstragdo de
resultados.

!
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Instrumentos de cobertura de “cash-flows” sdo instrumentos financeiros derivados que
cobrem o risco de taxa de cambio de compras ou vendas futuras de determinados activos e
também os “cash-flows” associados ao risco de taxa de juro. A parcela efectiva das
variagdes de justo valor das coberturas de “cash-flows” € reconhecida em capitais proprios
na rubrica “Ajustamentos de conversdo cambial e coberturas’, enquanto a parte nao
efectiva é imediatamente registada na demonstragéo de resultados.

Instrumentos de cobertura de investimento liquido numa entidade estrangeira s&o
instrumentos financeiros derivados de taxa de cdmbio que cobrem o risco associado aos
efeitos patrimoniais resultantes da conversdo das demonstragdes financeiras das entidades
estrangeiras. As variagdes no justo valor destas operagdes de cobertura s&o registadas na
rubrica “Ajustamentos de conversdo cambial e coberturas” nos capitais proprios, até que o
investimento objecto da cobertura seja vendido ou liquidado.

Instrumentos detidos para negociagéo (trading) s&o instrumentos financeiros derivados que,
embora contratados no ambito da politica de gestdo de riscos do Grupo, nao sao
enquadrados em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nao foram designados
formalmente para o efeito ou, simplesmente, porque néo sio efectivos do ponto de vista da
cobertura de acordo com o estabelecido no IAS 39.

Justo valor dos instrumentos financeiros

Em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é o seguinte:

Outros passivos Outros passivos néo
Qutros activos correntes correntes correntes
2005 2004 2005 2004 2005 2004

Coberturas de justo valor
Swaps de taxa de cambio e taxa de juro - - - - 37.302 83.313
Coberturas de cash-flow - - - - - -
Swaps de taxa de juro - - - - 2731 1.622
Coberturas de investimentos financeiros - - - - - -
Forwards cambiais - - - 8172 - -
Trading - - - - - -
Derivados de taxa de cambio 56 7.300 1.537 - 1.877 -
Derivados de taxa de juro - - - - 62.006 54.867
56 7.300 1.637 8.172 103.916 139.802
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17. PROVISOES ACUMULADAS

O movimento ocorrido nas provisdes durante os semestres findos em 30 de Junho de 2005
e 2004, foi o seguinte:

2005

Provisdes para  Provisdes para  Provisdes para Outras provisGes
riscos legais e recuperacéo beneficios aos para riscos e

fiscais paisagistica empregados encargos Total
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 98.917 32.309 19.671 12219 163.117
AlteragGes de perimetro - - - 91 91
Efeito cambial 2.029 3.031 (57) 552 5555
Aumentos 4687 742 1.860 2149 9438
Redugdes (8) (419) (423) (3.474) (4 324)
Transferéncias - - - 795 795
Saldo em 30 de Junho de 2005 105.626 35.663 21.051 12.331 174.672
2004
Provisdes para  Provisdes para  Provisdes para Outras provisdes
riscos legais e recuperagao beneficios aos para riscos e
fiscais paisagistica empregados encargos Total

Saldo em 1 de Janeiro de 2004 90.353 5 066 16 397 16.134 127.949
Ajustamentos efectuados na

converséo para 1AS - 27.758 1.843 (2.454) 27.147
Saldo em 1 de Janeiro de 2004 reexpresso 90.353 32.823 18 240 13680 155.096
Efeito cambial 264 (205) 114 47 220
Aumentos 8307 201 5523 1.318 15.349
Redugcdes - (640) (537) (2.436) (3.613)
Saldo em 30 de Junho de 2004 98.924 32.180 23.340 12.608 167.052

18. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos mais relevantes ocorridos apdés 30 de Junho de 2005 encontram-se,
detalhadamente descritos no Relatorio de Gestiao Sobre a Actividade Consolidada.

19. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo e
autorizadas para emissdo em 30 de Setembro de 2005.

20. IMPACTOS DA ADOPGAO DOS IFRS
20.1. Regras adoptadas na transicéo

Conforme estipulado pelo IFRS 1, a CIMPOR procedeu a preparagéo de um balanco em 1
de Janeiro de 2004, data de transicéo, de acordo com os IFRS.

O IFRS 1 estabelece, como principio genérico, que as politicas contabilisticas definidas pela
CIMPOR, de acordo com os IFRS em vigor em 1 de Janeiro de 2005, sejam adoptadas
retrospectivamente e os correspondentes ajustamentos, a data de transic&o, registados em
Resultados Transitados.

Entre as diversas excepcdes aquele principio, previstas no mesmo IFRS 1, as mais
significativas adoptadas pela CIMPOR foram as seguintes:

A
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o Concentracio de actividades empresariais e Goodwill

A CIMPOR adoptou o IFRS 3, com efeitos reportados a 1 de Janeiro de 1999.
Consequentemente, as amortizagdes de Goodwill praticadas posteriormente aquela
data foram anuladas e o respectivo valor, nos diferentes casos aplicaveis, sujeito,
desde entéo, a testes de imparidade anuais.

Adicionalmente, as diferencas de consolidagdo negativas (“Badwill”) existentes a
data de transicdo foram reconhecidas em Resultados transitados.

° Efeitos de alteragdes de taxa de cambio

As diferencas de conversao cambial foram consideradas nulas na data de transigao,
pelo que eventuais diferencas anteriores a esta Ultima serdo excluidas no
apuramento do ganho ou perda resultante da eventual alienagdo posterior das
unidades operacionais em causa. Por outro lado, o Goodwill gerado nos processos
de concentracdo empresarial ocorridos ap6s a data de adopgéo do IFRS 3 passou a
ser denominado na moeda das entidades adquiridas e, consequentemente, sujeito a
variacbes cambiais.

. Activos fixos tangiveis

Embora adoptando o valor de custo como critério valorimétrico dos seus activos fixos
tangiveis, a CIMPOR procedeu na data de transigdo & reavaliacéo de alguns dos
referidos activos, relacionados com a actividade cimenteira, passando a designar
esse novo valor como custo (“deemed cost”).

20.2. Principais diferencas de politicas contabilisticas

° Activos intangiveis

O normativo contabilistico portugués permite a capitalizagdo de algumas despesas
que, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, devem ser
imediatamente reconhecidas como custos do exercicio. E o caso, designadamente,
das despesas associadas a processos de aumento de capital, a projectos de
certificacdo de qualidade ou a estudos de impacto ambiental, as quais ndo cumprem
com os critérios definidos no IAS 38 para o seu reconhecimento como um activo. A
data da transicdo, as despesas daquela natureza, liquidas de amortizagbes
acumuladas, que ndo satisfaziam os critérios de reconhecimento do IAS 38, foram
anuladas por contrapartida de Resultados transitados.

. Politica de depreciacio dos activos fixos tangiveis
Alguns dos activos anteriormente depreciados por quotas degresswas passaram a

ser depreciados por quotas constantes. Adicionalmente, ao invés de dotacdes anuais
de depreciagdo no ano de aquisi¢do ou de entrada em funcionamento dos bens, a

respectiva depreciacdo passa a ter inicio no més em que os mesmos se encontram
em condicbes de ser utilizados. ’,

iy
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° Custos de recuperagio das areas de exploragédo das pedreiras

De acordo com o normativo contabilistico geralmente aceite em Portugal, a CIMPOR
procedia & constituigio de provisdes para fazer face aos custos com a recuperacao
paisagistica das areas em exploragéo, de forma gradual no decurso dessa
exploragao.

De acordo com o IFRIC 1, os custos totais de recuperagdo sdo adicionados ao valor
do activo, por contrapartida da constituicgdo de uma provisao (periodicamente
actualizada), procedendo-se ao seu reconhecimento através da depreciagdo do
activo em causa.

° Interesses minoritarios

De acordo com o IAS 1 — Apresentacdo de Demonstragcbes Financeiras, os
interesses minoritarios sdo apresentados como uma componente do capital proprio.

o Gratificagbes a empregados e planos de atribuicdo de opgbes de compra de
accoes

As gratificagdes atribuidas a empregados, a titulo de distribuicdo de resultados, na
sequéncia de uma decisdo tomada em Assembleia Geral, eram registadas como
variacdo patrimonial negativa no exercicio em que se verificava o respectivo
pagamento. De acordo com o IAS 19, estas gratificacoes sdo reconhecidas em
resultados no periodo a que respeitam os servigos pelos quais séo atribuidas.

De acordo com a pratica contabilistica vigente em Portugal, os resultados apurados
nas operacdes efectuadas ao abrigo de planos de atribuicéo de opcbes de compra
de accdes da propria Empresa (uma vez que a CIMPOR detém em carteira um
numero de acgdes proprias suficiente para fazer face a execugéo daqueles planos)
sdo registados numa conta de Reservas. Nos termos do IFRS 2, as
responsabilidades que derivam de opgdes atribuidas anteriormente a data de
transicdo, mas ainda nao exercidas a essa data, foram relevadas ao seu justo valor,
por contrapartida de Resultados transitados; enquanto que opcbes atribuidas
posteriormente, s&o contabilizadas, ao seu justo valor, como custos do periodo.

. Custos e proveitos extraordinarios

As Normas Internacionais de Relato Financeiro ndo contemplam a existéncia de
resultados extraordinarios.
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Os efeitos, no balanco em 1 de Janeiro de 2004, da conversdo das demonstragdes
financeiras preparadas de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em
Portugal (‘POC”) para as demonstragdes financeiras reexpressas, em conformidade com as
Normas Internacionais do Relatério Financeiro (‘IFRS”) em vigor em 1 de Janeiro de 2005,

detalham-se como segue:
1 de Janeiro de 2004

POC Ajustamentos IFRS
Activos ndo correntes:
Goodwill 813.621 (18 622) 794 999
Activos intangiveis 7.046 (3.709) 3.337
Activos fixos tangiveis 1.193.557 212 802 1.406.359
Investimentos em associadas 148 451 (15.033) 133.418
Qutros investimentos 15.481 (1.954) 13.527
Activos financeiros disponiveis para venda 59 226 - 59226
Activos por impostos diferidos 105 132 4238 109370
Outras dividas de terceiros 31419 (785) 30.634
Estado e outros entes publicos 2237 - 2237
Qutros activos néo correntes 5.476 (5.476) -
Total de activos n&o correntes 2.381.645 171.462 2.553.107
Activos correntes:
Existéncias 135.327 - 135327
Clientes e adiantamentos a fornecedores 218.229 - 218.229
Outras dividas de terceiros 38.024 (1168) 36856
Estado e outros entes plblicos 21.313 - 21.313
Caixa e equivalentes de caixa 202 735 - 292735
Outros activos correntes 1.899 (674) 1.225
Total de activos correntes 707.527 (1.842) 705.684
Total do activo 3.089.172 169.620  3.258.791
Capital préprio:
Capital 672.000 - 672.000
Acgdes proprias (17.403) - (17 403)
Ajustamento de reserva cambial (419.734) 419734 -
Reservas 241081 72 241153
Resultados transitados 298.759 (363.664) (64 .905)
Resultado liquido do periodo 185.883 - 185.883
Capital proprio atribuivel a accionistas 960.586 56 142 1.016 728
Interesses minoritarios 78.329 (16.817) 61.512
Total de capital préprio 1.038.915 39.325 1.078 240
Passivos ndo correntes:
Empréstimos 1197 811 (31.592) 1166 219
Locagdes financeiras 953 - 953
Passivos por impostos diferidos 82 430 31530 113 960
Beneficios aos empregados 12 226 1.843 14 070
ProvisGes 106.115 26.973 133.087
Qutras dividas a terceiros 14 686 - 14 686
Estado e outros entes publicos 170 - 170
Outros passivos ndo correntes 34.616 101.360 135.975
Total de passivos ndo correntes 1.449.006 130.114 1.579.120
Passivos correntes:
Fomecedores e adiantamentos de clientes 131.308 - 131 309
Estado e outros entes publicos 32783 - 32783
Locagbes financeiras 955 - 955
Empréstimos 333.601 - 333 601
Beneficios aos empregados 4171 - 4171
ProvisGes 5438 (1 669) 3769
Outras dividas a terceiros 72.265 - 72 265
QOutros passivos correntes 20.728 1.850 22.578
Total de passivos correntes 601.251 181 601432
Total do passivo 2.050.257 130295 2.180.552
3.089.172 169 620 3.258.792

Total do passivo e capital proprio
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

O detalhe dos ajustamentos efectuados, com efeitos em capital proprio, reportados a 1 de
Janeiro de 2004, para efeitos de conversdo para os IFRS, é como segue:

Capital préprio - POC 960.586

Ajustamentos de transicéo:

Concentrago de actividades empresariais e Goodwill 223580
Efeitos de alteracdes de taxa de cédmbio (258.394)
Activos fixos tangiveis 201.118
Activos intangiveis (3.528)
Gratificagbes e planos de atribuicio de opcdes de compra de acgdes (1.850)
Impacto na adopgao do 1AS39 (76.873)
Outros (621)
Impostos diferidos - Impactos dos ajustamentos de transi¢ao (27.291)
Interesses minoritarios 61.512
117.654

Capital proprio - IFRS 1.078.240

Adicionalmente, as reconciliagdes entre o capital préprio de acordo com o POC e de acordo
com os IFRS em 30 de Junho de 2004 e 31 de Dezembro de 2004, bem como a
reconciliagdo entre os respectivos resultados nos periodos findos naquelas datas, € como
segue:

Capital préprio - POC 882.557

Ajustamentos de transicéo 117.654

Ajustamentos do periodo por resultados:

Concentragdo de actividades empresariais @ Goodwill 33228
Activos fixos tangiveis 6.600
Activos intangiveis (1.594)
Politica de amortizagdo do imobilizado corpéreo 4313
Gratificagdes e planos de atribuicdo de opgdes de compra de acgdes (2.679)
Outros 646
Impostos diferidos - Impactos dos ajustamentos por resultados (1.507)
Interesses minoritarios (538)

38.469

Ajustamentos do periodo por reservas e resultados transitados:

Impacto na adopgéo do 1AS39 - liquido do impacto de impostos diferidos (a) 49,838
Gratificagcbes e planos de atribuicdo de opg¢des de compra de acgdes 2.383
Efeito em reserva de conversao cambial 2.093
Outros (1.647)
Interesses minoritarios (2.433)
50.234

Total de ajustamentos do perfodo 88.703
Capital préprio - IFRS 1.088.914
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

31 Dezembro 2004

Capital préprio - POC 970.352

Ajustamentos de transicéo 117 654

Ajustamentos do exercicio por resultados:

Concentrac@o de actividades empresariais e Goodwill 66.532
Activos fixos tangiveis 12.991
Activos intangiveis (2.445)
Politica de amortizagdo do imobilizado corpéreo 3.165
Gratificacbes e planos de atribuicdo de opgdes de compra de acgbes (3.566)
Outros 2.079
Impostos diferidos - Impactos dos ajustamentos por resultados (6.912)
Interesses minoritarios (3.140)

68704

Ajustamentos do exercicio por reservas e resultados transitados:

Concentracéo de actividades empresariais € Goodwill 5.374
Efeito em reserva de conversao cambial 12.446
Impacto na adopgéo do IAS39 - liquido do impacto de impostos diferidos (a) 49.838
Outros 1.487
Interesses minoritarios 1.884
71.030

Total de ajustamentos do exercicio 139.735
Capital préprio - IFRS 1.227.741

(a) O Grupo Cimpor adoptou no exercicio de 2004 as disposigbes do IAS 39 com efeitos a 1 de Janeiro de
2004, pelo que o impacto aqui apresentado, embora nao considerado no balango POC em 31 de
Dezembro de 2003, correspondente ao balango de transigdo em 1 de Janeiro de 2004, foi incluido nas
demonstragdes financeiras preparadas de acordo com aquele normative do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004.
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

Decorrente dos ajustamentos indicados, o balango consolidado em 31 de Dezembro de
2004, reexpresso de acordo com a IFRS & como segue:

POC Ajustamentos IFRS
Activos ndo correntes:
Goodwill 781.420 46.701 828 122
Activos intangiveis 18.300 (4.078) 14222
Activos fixos tangiveis 1217 543 233483 1451026
Investimentos em associadas 268.395 (1.990) 266 405
Outros investimentos 16.158 (7.495) 8.663
Activos financeiros disponiveis para venda 52334 - 52.334
Activos por impostos diferidos 121772 (20.340) 101433
Outras dividas de terceiros 2320 (785) 1535
Estado e outros entes publicos 2677 - 2677
Outros activos n&o correntes 4.499 (4.499) -
Total de activos n&o correntes 2.485.420 240,998 2.726.418
Activos correntes:
Existéncias 153111 - 153.111
Clientes e adiantamentos a fornecedores 232 533 - 232533
Qutras dividas de terceiros 21547 (1.184) 20363
Estado e outros entes publicos 32669 - 32669
Caixa e equivalentes de caixa 239 455 - 239 455
Outros activos correntes 0.748 (565) 9.182
Total de activos correntes 689.061 (1.750) 687.312
Total do activo 3.174 481 230248 3413729
Capital préprio:
Capital 672.000 - 672.000
Acgdes préprias (15.534) - (15534)
Ajustamentos de conversao cambial (423 531) 432.180 8649
Reservas 240.785 2.021 242806
Resultados transitados 310.724 (308.914) 1.810
Resultado liquido do periodo 185.909 68.705 254 614
Capital proprio atribuivel a accionistas 970.352 193.992 1.164.344
Interesses minoritérios 76.315 (12.919) 63.397
Total de capital proprio 1.046 668 181.073 1227.741
Passivos ndo correntes:
Empréstimos 1312772 (4.499) 1.308.273
Locagdes financeiras 2299 - 2299
Passivos por impostos diferidos 69 584 42 717 112.301
Beneficios aos empregados 18.337 660 18 997
Provisdes 1156.385 25 865 141 250
Outras dividas a terceiros 13 550 - 13.550
Estado e outros entes publicos 3.912 - 3.912
Outros passivos ndo correntes 155.682 (661) 155.021
Total de passivos néo correntes 1.691.521 64.082 1.755.603
Passivos correntes:
Fomecedores e adiantamentos de clientes 146 176 - 146 176
Estado e outros entes publicos 29723 - 29.723
Locagdes financeiras 1574 - 1574
Empréstimos 156,287 - 156,287
Beneficios aos empregados 674 - 674
Provises 10 603 (8.407) 2.196
Outras dividas a terceiros 45.804 - 45 804
Qutros passivos correntes 45.453 2.500 47.952
Total de passivos correntes 436.293 (5.907) 430.385
Total do passivo 2.127.814 58.175 2.185.988
Total do passivo e capital proprio 3.174 481 239248 3413729 %
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Cimpor — Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

Valores mobiliarios emitidos pela sociedade e detidos pelos oérgaos sociais

Conselho de Administracdo

Movimentos em 2005

N ° Titulos N ° Titulos

Accionistas Acgdes 31-12-04 30-06-05 Aquisi¢des Alienagdes PU Data
Ricardo Manuel Simdes Bayio Horta (Prof’) Cimpor 12 130
10 000 431 29-Abr-05
3110 321 11-Mai-05
25.240
Luis Eduardo da Silva Barbosa (Dr ) Cimpor 2150
540 3,2t 11-Mai-05
2.690
Jacques Lefévre (Dr ) Cimpor 1650
540 321 11-Mai-05
2.190
Jean Carlos Angulo (Eng®) Cimpor 7760
1550 321 11-Mai-05
9310
Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura (Eng®) Cimpor 116 490
17 500 284 23-Mar-05
34 000 3,20 23-Mar-05
2 800 3,21 11-Mai-05
40 000 3,30 19-Mai-05
101 490 448 20-Mai-05
109.300
Luis Filipe Sequeira Martins (Eng®) Cimpor 57 590
17590 433 01-Mar-05
14 000 2,84 23-Mar-05
27000 3,20 23-Mar-05
2 640 321 11-Mai-05
31000 3,30 19-Mai-05
9938 4,65 27-Jun-05
24702 4,60 28-Jun-05
80.000
Manuel Luis Barata de Faria Blanc (Dr ) Cimpor 62 760
14 000 2,84 23-Mar-05
27000 3,20 23-Mar-05
2640 321 11-Mai-05
31000 3,30 19-Mai-05
137.400
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte (Dr) Cimpor 124 060
21000 284 23-Mar-05
40 000 3,20 23-Mar-05
23880 321 11-Mai-05
44 000 3,30 19-Mai-05
231.940
Vicente Arias Mosquera (Dr ) Cimpor 530 540 3,21 11-Mai-05
1070

(Sociedades (alinea d) do n.° 2 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Accionistas Titulo N.° Titulos

67.527.310
13.146.243
0
0

Teixeira Duarte —~ Engenharia e Construgdes, S.A. (1) AcgOes

de Produtgg _§idert’1rgico$ Lda (3)

 Participacdes, SGPS, S A. (4)

97.825.00

Atlansider — Comércio
Investimentos e
GPS, Lda. (5)

Notas:

(1)  Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte (Dr.), como membro do Conselho de Administragdo
(2} Ricardo Bayao Horta (Prof), e José Enrique Freire Arteta (Dr.), como membros do Conselho de Administragdo

(3)  José Enrique Freire Arteta (Dr ), como Gerente
N
[N )y

(4)  José Manuel Baptista Fino, como membro do Conselho de Administragdo
(5)  Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura (Eng.), como Sécio Gerente
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

Lista dos titulares de participagdes sociais qualificadas "

L . % Capital % Direitos
0
Accionistas N° Acgbes Social de Voto @
Teixeira Duarte, SGPS, S.A. @ 138.372.075 20,59% 20,71%
Através dos membros dos seus érgios de administracao e fiscalizagio 83.905 0,01% 0,01%
Através da sociedade, por si dominada, Teixeira Duarte — Engenharia e Construgées, S.A. 135.011 220 20,09% 20,21%
Por si 67.527 510 10,05% 10,11%
Através dos membros dos seus érgaos de administracdo e fiscalizagéo 278.710 0,04% 0,04%
Através da sociedade, por si dominada, Tedal, SGPS, S A. 67.205.000 10,00% 10,06%
Através da sociedade, por si dominada, TDG, SGPS, SA. 3.276.950 0,49% 0,49%
Grupo Credit Suisse 85.538.586 12,73% 12,80%
Através da sociedade Credit Suisse First Boston International, sob o dominio directo do
Credit Suisse, por sua vez integrante do grupo acima ® 76.399.370 11,37% 11,43%
Através da sociedade Credit Suisse First Boston (Europe) Limited, sob o dominio directo da
sociedade Credit Suisse First Boston (UK) (International Holdings), por sua vez integrante
do grupo acima © 9.128.253 1,36% 1,37%
Através da sociedade Credit Suisse First Boston LLC, sob o dominio directo da sociedade
Credit Suisse First Boston (USA) Inc., por sua vez integrante do grupo acima 10.963 0,00% 0,00%
L.afarge 84.908.825 12,64% 12,71%
Através dos membros dos seus érgédos de administragéo e fiscalizagéo 1.120 0,00% 0,00%
Atraveés da sociedade Ladelis, SGPS, Lda., dominada pela sociedade Lafarge Asland, S.A,
por si controlada 84.907.705 12,64% 12,71%
Manuel Fino, SGPS, S.A. 75.825.000 11,28% 11,35%
Através da sociedade, por si integralmente dominada, Someria Enterprises, Inc. 75.825.000 11,28% 11,35%
Através da sociedade, por si dominada, Investifino — Investimentos e Participagdes,

SGPS,SA © 75.825.000 11,28% 11,35%
Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués 67.200.000 10,00% 10,06%
Fundag¢éo Berardo, Instituicdo Particular de Solidariedade Social 58.947.945 8,77% 8,82%
HSBC Holdings plc 29.332.295 4,36% 4,39%

Através da sociedade HSBC CCF Financial Products (France) SNC, dominada integralmente
pela sociedade CCF, S A. (directa e indirectamente através da HSBC CCF Securities
(France) SNC, por si detida), sendo a sociedade CCF, S A. integralmente detida pela
HSBC Bank plc (Paris Branch), sociedade esta integralmente detida pela HSBC Bank plc,
que, por sua vez, & integralmente detida pela HSBC Holdings pic. @ 29.332 295 4,36% 4,39%
ING Groep NV 20.684.170 3,08% 3,10%
Através da sociedade ING Bank NV, London Branch, dominada pela sociedade ING Bank
NV, que, por sua vez, é detida pela sociedade ING Groep NV 20.684.170 3,08% 3,10%
Bipadosa, S.A. @ 13.509.025 2,01% 2,02%
Através da sociedade Metallrgica Galaica, S.A ., integralmente por si detida 13.509.025 2,01% 2,02%
Através da sociedade Atlansider, SGPS, S A, detida a 50% pela sociedade LAF 98, S.L,,
integralmente por si detida 13.509.025 2,01% 2,02%
Por si 13.171.485 1,96% 1,97%
Através dos membros dos seus érgdos de administragio e fiscalizagéo 25.240 0,00% 0,00%
Através da sociedade, integraimente por si detida, Megasa — Comércio de Produtos
Siderurgicos, Lda. 312.300 0,05% 0,05%
Através da sociedade, por si detida a 50%, Atlansider, SGPS, S.A.® 13.509.025 2,01% 2,02%
Por si 13.171.485 1,96% 1,97%
Através dos membros dos seus 6rgéos de administragéo e fiscalizagéo 25240 0,00% 0,00%
Através da sociedade, integraimente por si detida, Megasa —~ Comércio de Produtos
Sidertrgicos, Lda. 312.300 0,05% 0,05%

(1) Conforme Comunicados de Participa¢oes Oficiais Qualificadas recebidos pela sociedade até 30.06.2005.
(2) Considerando 3.867.300 acgles préprias a 30.06.2005,

(3) Participacdo Social Qualificada apresentada conforme comunicada oficialmente & sociedade (inclui acgées dos membros dos érgios de

administracao e fiscalizacéo da Teixeira Duarte, SGPS, S.A., conforme entendimento da CMVM)
(4) Inclui 11.482.758 ac¢des que poderdo advir da converséo de obrigagdes por si detidas
(5) Inclui 3.195.632 ac¢des que poderdo advir da conversdo de obrigacoes por si detidas
(6) Sociedade integralmente dominada pela Manuel Fino, SGPS, S.A.
(7) Inclui 3.125.000 acc¢des cuja titularidade podera ser recuperada até ao vencimento de um Equity Swap Agreement

(8) Inclui accdes dos membros dos 6rgdos de administracio e fiscalizacao da Atlansider, SGPS, S.A., conforme entendimento da CMVM

7 W

(9) S6 imputadas uma vez no apuramento da posicao da Metalurgica Galaica, S.A.
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Edificio Atrium Saldanha

Praca Duque de Saldanha, 1-6°
1050-094 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA

CMVM SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introducao

Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagdo financeira consolidada do semestre findo em
30 de Junho de 2005, da Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. (“Empresa”™), incluida: no
relatorio de gestdo, no balango consolidado, que evidencia um total de 3.693.586 milhares de
Euros e capitais proprios de 1.394.573 milhares de Euros, incluindo um resultado liquido
consolidado de 120.401 milhares de Euros, nas demonstragdes consolidadas dos resultados por
naturezas, dos fluxos de caixa e das alteragoes no capital proprio do semestre findo naquela
data e no correspondente anexo.

As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos da Empresa, posteriormente ajustadas com as
quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso trabalho.

Responsabilidades

3.

E da responsabilidade do Consello de Administracdo: (i) a preparagdo de informagao
financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagoes,
as alteragdes no capital proprio e os seus fluxos de caixa consolidados; (ii) que a informagéo
financeira historica, seja preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro adoptadas pela Unido Europeia (“IAS/IFRS™) e que seja completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva ¢ licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (iit) a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv) a manuten¢do de um sistema de
controlo interno apropriado; e (v) a informagio de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a sua actividade, posi¢o financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o
exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio de seguranga
moderada, profissional e independente, sobre essa informagdo financeira, baseado no nosso
trabalho.

A expressao Deloitte refere-se a uma ou varias sociedades que operam ao abrigo de um acordo com a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, bem como as suas respectivas representadas
e afiliadas. Deloitte Touche Tohmatsu € uma associagao mundial de sociedades dedicadas a prestacao de servicos profissionais de exceléncia, concentradas no servico ao cliente sob uma estratégia
global, aplicada localmente em, aproximadamente, 150 paises. Como Swiss Verein (associacao), nem a Deloitte Touche Tohmatsu nem qualquer das suas sociedades membro assumem oua!qu'er
responsabilidade isolada ou solidaria pelos actos ou omissoes de qualquer das outras sociedades membro. Cada uma das sociedades membro € uma entidade legal e separada que opera sob a
marca “Deloitte”, "Deloitte & Touche®, "Deloitte Touche Tohmatsu® ou outros nomes relacionados : : ‘ ‘

Capital Social: 500.000,00 euros - NIPC: 501 776 311 - Matriculada na CRC de Lisboa sob o n® 11.743 Member of

Sede: Edificio Atrium Saldanha, Pra¢a Duque de Saldanha, 1 - 69, 1050-094 Lisboa Deloitte Touche Tohmatsu
Tel: +(351) 210 427 500 Fax: +(351) 210 427 950 - www.deloitte.com/pt

- Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 - 13%, 4150-146 Porto - Tel +(351) 225 439 200 - Fax +(351) 225 439 650
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Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informagdo financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisao/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado de
acordo com aquele objectivo, € consistiu principalmente, em indagac¢des ¢ procedimentos
analiticos destinados a rever: (i) a flabilidade das asser¢des constantes da informagéo
financeira; (ii) a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicag@o; (iii) a aplicabilidade do principio da
continuidade; (iv) a apresentagdo da informagio financeira; e (v) se, para os aspectos
materialmente relevantes, a informacéio financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita em conformidade com o exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificag@o da concordancia da informacgéo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissao do
presente relatério de revisdo limitada sobre a informagéo semestral,

Parecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagao financeira consolidada do semestre findo em 30 de Junho de 2005, referida no
paragrafo | acima da Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., ndo esteja isenta de
distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com as Normas
Internacionats de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia e que, nos termos das
defini¢oes incluidas nas directrizes mencionadas no paragrafo 5 acima, que nio seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
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Enfase

9. Conforme divulgado na nota 2 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, a Empresa
adoptou pela primeira vez em 2005, na apresentagio das suas demonstragdes financeiras
consolidadas, as IAS/IFRS. No processo de transi¢do das normas contabilisticas geralmente
aceites em Portugal (“POC”), anteriormente adoptadas, para as IAS/IFRS, a Empresa seguiu os
requisitos previstos na IFRS 1 - Adopgdo pela primeira vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro, tendo a data de transig#io sido reportada a 1 de Janeiro de 2004,
Consequentemente, a informagéo financeira a ¢sta data e do exercicio de 2004, anteriormente
apresentada de acordo com o POC, foi reexpressa para as IAS/IFRS, para efeitos de
comparabilidade. Na preparagio das demonstragdes financeiras semestrais anexas foi seguida a
IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, e incluiram-se na nota 20 do anexo as demonstragdes
financeiras consolidadas, as divulgagdes adicionais exigidas relativamente ao processo de
transigao para as Normas Internacionais de Relato Financeiro.

Lisboa, 30 de Setembro de 2005

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Carlos Pereira Freire



