CIN\POR

Relatorio Financeiro

Intercalar Consolidado

3° Trimestre de 2011

CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S. A.

Rua Alexandre Herculano, 35 | 1250-009 LISBOA | PORTUGAL

Tel. (+351) 21 311 8100 | Fax. (+351) 21 356 1381

Sociedade Aberta | Numero Unico de Pessoa Colectiva e Cons. Reg. Com. de Lisboa: 500 722 900 | Capital Social 672 000 000 Euros



RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011 e
CIN\POR

L\
CIMPOR — CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S. A.



RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011

INDICE

Relatorio de Gestdo Sobre a Actividade Consolidada
Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S. A.

&P

CIN\POR

14

19



e RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011
CIN\POR

CIMPOR Comprova Resiliéncia

Volume de Negécios EBITDA Resultado Liquido
(Meur) (Meur) (Meur)
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- No acumulado de 2011 a Cimpor, continua a ultrapassar o desempenho do ano anterior,
apesar da evolugcédo desfavoravel dos mercados ibéricos e egipcio e de um 3° trimestre
inferior a 2010;

- Volume de Negécios aumenta 3,6% nos primeiros nove meses de 2011;

- Pregcos de venda e programas de melhoria de eficiéncia contrariam aumento dos
combustiveis e electricidade e fazem o EBITDA crescer 0,9% no acumulado do ano;

- Brasil continua a sustentar a subida do EBITDA;

- Forte incremento do EBITDA de Mogambique no 3° trimestre (procura e performance
industrial);

- DesvalorizagBes cambiais importantes no 3° trimestre, do real, da lira turca e do rand;

- Resultado Liquido aumenta 6,1% em rela¢éo a 2010;

Principais Indicadores

Janeiro — Setembro 3° Trimestre

2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%
Vendas Cimento e Clinquer (milhdes ton) 20,8 21,3 -2,5 7,0 7,4 -6,0
Volume de Negdécios (milhdes de Euros) 1.741,0 1.681,1 36 5915 5933 -0,3
EBITDA (milhdes de Euros) 479,2 475,1 0,9 1636 1764 -7,3
Resultado Liquido (milhdes de Euros)® 180,8 1705 6,1 486 71,8 -323
Divida Financeira Liquida/EBITDA® 2,57 2,66

@ Atribuivel a Detentores de Capital ® Relativo aos Gltimos 12 meses
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1. Actividade Operacional

Num clima econémico marcado pelo abrandamento do crescimento global, nomeadamente nas
economias desenvolvidas, e onde os precos dos combustiveis e electricidade continuam a
apresentar aumentos substanciais em relacdo ao ano anterior, a Cimpor comprova, uma vez
mais, a sua resiliéncia a um contexto adverso ao apresentar um crescimento de 0,9% do seu
EBITDA nos primeiros 9 meses do ano em relagdo a igual periodo do ano anterior.

Ainda que o 3° trimestre de 2011 tenha ficado marcado pelas quedas mais acentuadas do
EBITDA de Portugal (contrac¢éo do mercado interno em fungéo da conjuntura econdémica) e do
Egipto (instabilidade politico-social e aumento da concorréncia), a continuada boa performance
do Brasil e o notavel crescimento do EBITDA de Moc¢ambique (melhoria do desempenho
industrial permitiu aproveitar uma procura forte) fazem com que a Cimpor continue a apresentar
resultados muito positivos no acumulado do ano.

Peninsula lbérica e Cabo Verde
Negdcio Ibérico ressente-se da desalavancagem das economias

Principais Indicadores (Peninsula Ibérica e Cabo Verde)
Janeiro — Setembro 3° Trimestre

2011 2010 Var. % 2011 2010 Var.%

Portugal

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 2.897 3.612 -19,8 973 1.163 -16,3
Volume de Negdcios (milhGes de Euros) 298,8 343,3 -13,0 98,9 1195 -17,3
EBITDA (milh&es de Euros) 84,1 110,4 -23,7 24,7 42,7 -42,3
Espanha

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 1.886 2.232 -15,5 633 758 -16,5
Volume de Negdcios (milhdes de Euros) 195,8 213,2 -8,2 68,3 72,4 -5,8
EBITDA (milhGes de Euros) 26,1 23,6 10,7 8,0 8,3 -3,4
Cabo Verde

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 182 185,0 -1,5 65 62 4.1
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 25,8 24,3 6,1 8,3 8,1 3,1
EBITDA (milhdes de Euros) 3,7 2,9 25,9 1,2 0,8 39,6

Quer em Portugal, quer em Espanha, o ano de 2011 tem sido marcado pela queda nas vendas
de cimento e clinquer devida a contrac¢cdo dos respectivos mercados, tendo o 3° trimestre de
2011 acentuado ainda mais esta tendéncia. E de salientar, que, sobretudo em Portugal, a
Cimpor tem contrariado a queda do mercado interno através do recurso a exportagdo, embora
em menor medida que em 2010 devido a reducao do envio de clinquer para o Egipto. Todavia,
0 recurso a exportacéo e a evolugédo dos precos de venda em Portugal tém sido insuficientes
para compensar os aumentos dos combustiveis, tendo o EBITDA registado uma redugédo de
23,7% nos primeiros nove meses do ano. O EBITDA do 3° trimestre foi ainda afectado
negativamente pela venda de menos licencas de CO2 que no mesmo periodo do ano anterior.
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Em Espanha, gracas essencialmente a um comportamento mais positivo do preco de venda, o
EBITDA registou um aumento de 10,7% no acumulado do ano.

Em Cabo Verde, as vendas de cimento no acumulado do ano apresentam uma ligeira
diminuicdo em relacdo ao ano anterior, embora, devido ao aumento do preco e ao bom
comportamento das actividades de Betdo e Agregados, o EBITDA do pais apresente um
crescimento de quase 26% em relacdo a 2010.

Brasil
Crescimento continuado

Principais Indicadores (Brasil)

Janeiro - Setembro 3° Trimestre
2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%

Brasil

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 4.259 3.964 7,4 1.492 1.445 3,2
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 526,0 445,2 18,1 184,3 170,8 7,9
EBITDA (milh&es de Euros) 165,7 143,4 15,6 58,9 54,0 9,1

O mercado do Brasil continua a ser o principal motor de crescimento da Cimpor. O aumento da
procura de cimento no pais proporcionou um incremento das vendas de cimento e clinquer de
7,4% nos primeiros nove meses de 2011 em relacdo ao ano anterior. No 3° trimestre do ano as
vendas cresceram 3,2%, algo penalizadas pelas chuvas ocorridas nas regides do sul sobretudo
nos meses de Julho e Agosto. A subida do preco de venda, a melhoria da performance
industrial e o aumento substancial da actividade do betdo contribuiram também para o
crescimento de 15,6% do EBITDA de Janeiro a Setembro de 2011. De referir ainda, que, os
resultados provindos do Brasil foram influenciados negativamente no 3° trimestre de 2011 pela
desvalorizacdo do real.
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Mediterraneo
Concorréncias e evolugdes politicas geram desempenhos diferenciados

Principais Indicadores (Mediterraneo)

Janeiro - Setembro 3° Trimestre
2011 2010 Var. % 2011 2010 Var.%

Marrocos

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 913 878 4,0 297 272 8,9
Volume de Negdécios (milhdes de Euros) 75,5 73,1 3,4 23,9 23,2 3,0
EBITDA (milh&es de Euros) 29,2 33,0 -11,4 10,1 11,4 -11,4
Tunisia

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 1.321 1.323 -0,1 390 376 3,8
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 63,6 58,8 8,1 19,3 17,4 11,4
EBITDA (milhdes de Euros) 18,2 17,9 2,0 5,8 5,6 2,4
Egipto

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 2.421 2.861 -15,4 755 793 -4,7
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 127,1 179,3 -29,1 35,8 51,0 -29,8
EBITDA (milhdes de Euros) 40,3 68,7 -41,3 9,3 22,1 -58,0
Turquia

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 2.317 2.131 8,7 863 835 3,3
Volume de Negdcios (milhdes de Euros) 1271 110,5 15,0 455 449 1,4
EBITDA (milhdes de Euros) 23,8 17,2 384 10,4 9,1 14,0

Em Marrocos, onde as vendas de cimento e clinquer cresceram 4,0% nos primeiros nove
meses do ano (e cerca de 9% no 3° trimestre), o EBITDA tem sido afectado por um ligeiro
decréscimo do preco de venda em consequéncia do aumento da pressdo concorrencial
(aparecimento de um novo operador).

Na Tunisia, a actividade da Cimpor ndo tem sido substancialmente afectada pelos
acontecimentos sociais e politicos, mantendo-se, no acumulado do ano, o mesmo nivel de
vendas de 2010. Apesar do aumento consideravel do custo dos combustiveis e de alguma
depreciacdo do dinar tunisino, a subida dos precos de venda permitiu o crescimento do
EBITDA em 2,0% em relacdo aos nove primeiros meses de 2010.

Ao contrario da Tunisia, a Cimpor tem sido afectada no Egipto pela denominada “Primavera
Arabe”. O decréscimo da procura e 0 aumento da concorréncia derivado do aparecimento de
novas capacidades, aliadas a escassez de combustivel, fizeram as vendas de cimento e
clinquer cairem 15,4% nos primeiros nove meses do ano em relacdo ao periodo homadlogo do
ano anterior. Ainda assim, no 3° trimestre do ano a reducéo foi de apenas 4,7%. No entanto, a
reducdo do preco de venda, o aumento dos custos operacionais, com destaque para o da
electricidade, e a forte depreciacao da libra egipcia fazem com que o EBITDA acumulado do
ano apresente uma diminui¢éo superior a 40%.
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Na Turquia, fruto de um dinamismo econdémico apreciavel, as vendas de cimento e clinquer
aumentaram 8,7% de Janeiro a Setembro de 2011 em comparacdo com 0 mesmo periodo de
2010. O prego de venda tem também mostrado um comportamento positivo, e, s6 a forte
depreciagdo da lira turca, sobretudo no 3° trimestre de 2011, impediu um EBITDA, que, em
moeda local subiu quase 60%, de apresentar um crescimento ainda superior aos 38,4%
verificados no acumulado do ano.

Sul de Africa
Mocambique em destaque

Janeiro - Setembro 3° Trimestre

2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%

Africa do Sul

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 937 886 5,7 323 324 -0,4
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 1149 111,7 2,9 41,6 40,8 2,0
EBITDA (milhdes de Euros) 45,2 46,1 -1,8 17,4 16,5 55
Mocambique

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 702 652 7,8 281 233 20,7
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 81,1 65,6 23,6 33,5 22,1 51,6
EBITDA (milh&es de Euros) 14,2 7,7 84,8 9,1 11 S.S.

Apesar da queda do consumo de cimento no pais, ainda que com menor incidéncia no seu
mercado natural, as vendas da Cimpor na Africa do Sul aumentaram quase 6% no acumulado
do ano. Este incremento das vendas tem sido conseguido através da aplicagdo de uma
estratégia de contencdo da importagdo com algum impacto negativo no preco (ainda que o
mesmo tenha ja evoluido favoravelmente no decorrer do 3° trimestre do ano). Desta forma, e
apesar dos aumentos muito substanciais verificados nos combustiveis e sobretudo na
electricidade, o EBITDA da Africa do Sul decresceu apenas 1,8% nos primeiros nove meses de
2011 sendo de referir o comportamento positivo do 3° trimestre em que o EBITDA subiu 5,5%
em relagdo ao mesmo periodo de 2010.

E de destacar o comportamento muito positivo de Mogambique durante o ano de 2011, em
particular no 3° trimestre do ano. No referido trimestre, em consequéncia da acentuada
melhoria da performance industrial (fruto do programa de reabilitagdo em curso), as vendas de
cimento e clinquer cresceram 20,7%, o Volume de Negdécios aumentou mais de 50% (aumento
do preco e valorizacao do metical) e o EBITDA foi praticamente 9 vezes superior ao verificado
no 3° trimestre de 2010. Em consequéncia, o EBITDA acumulado do ano regista um aumento
de quase 85% em relacéo a 2010.
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Asia
Contribuicéo chinesa continua a melhorar

Principais Indicadores (Asia)

Janeiro - Setembro 3° Trimestre
2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%

China

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 2.796  2.920 -4,2 872 1.269 -31,3
Volume de Negdécios (milhdes de Euros) 92,2 66,4 38,8 28,6 29,4 -2,7
EBITDA (milh&es de Euros) 21,1 (2,4) S.S. 6,9 0,3 S.S.
india

Vendas cimento e clinquer (milhares ton) 685 664 3,2 184 154 19,3
Volume de Negécios (milhdes de Euros) 38,1 351 8,6 9,3 7,6 22,1
EBITDA (milh&es de Euros) 2,5 3,8 -33,7 (1,8) (1,0) S.S.

Na China, apesar de uma diminui¢do das vendas de cimento e clinquer de 4,2% nos primeiros
nove meses do ano (e de uma queda importante no 3° trimestre), a Cimpor tem apresentado
uma recuperacao notadvel em 2011. O aumento substancial do preco de venda (em resultado
de condicBes de mercado mais favoraveis) e as varias medidas de gestdo colocadas em
pratica permitiram passar de um EBITDA negativo em 2010 para cerca de 21 milhdes de euros
no acumulado de 2011.

Na india, e apesar das vendas do 3° trimestre terem sido bastante positivas quando
comparadas com as do periodo homélogo do ano anterior, o0 aumento da pressdo concorrencial
e os fortes incrementos de custos, com destaque para os combustiveis e electricidade (em
ambos os casos superiores a 20%) fazem com que o EBITDA de Janeiro a Setembro de 2011
apresente uma diminuicao de 33,7% em relacéo a idéntico periodo de 2010.

L\
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2. Desempenho global

Vendas

Em termos consolidados, as vendas de cimento e clinquer nos primeiros nove meses de 2011
atingiram cerca de 20,8 milhdes de toneladas, diminuindo 2,5% em relagéo as 21,3 milhdes de
toneladas do mesmo periodo de 2010, devido, sobretudo, aos mercados ibéricos e egipcio.

No 3° trimestre do ano, em consequéncia essencialmente das redu¢bes mais acentuadas

verificadas em Portugal, Espanha e China, as vendas atingiram cerca de 7,0 milhdes de
toneladas, apresentando assim uma reducé&o de 6,0% em relacdo ao mesmo trimestre de 2010.

Vendas de Cimento e Clinquer (milhares de toneladas)

Janeiro - Setembro 3° Trimestre

2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%
Portugal 2.897 3.612 -19,8 973 1.163 -16,3
Espanha 1.886 2.232 -15,5 633 758 -16,5
Cabo Verde 182 185 -1,5 65 62 4,1
Brasil 4.259 3.964 7,4 1.492 1.445 3,2
Marrocos 913 878 4,0 297 272 8,9
Tunisia 1.321 1.323 -0,1 390 376 3,8
Egipto 2.421 2.861 -15,4 755 793 -4,7
Turquia 2.317 2.131 8,7 863 835 3,3
Mogambique 702 652 7,8 281 233 20,7
Africa do Sul 937 886 5,7 323 324 -0,4
China 2.796 2.920 -4,2 872 1.269 -31,3
india 685 664 3,2 184 154 19,3
Intra-Grupo -540 -990 S.S. -170 -283 S.S.

Consolidado

L\
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Volume de Negécios

O Volume de Negocios consolidado da Cimpor, devido ao aumento dos precos na generalidade
dos paises e apesar da referida queda nas vendas na Peninsula Ibérica e no Egipto e da
depreciacdo da maioria das moedas, atingiu os 1.741 milhdes de euros de Janeiro a Setembro
de 2011, subindo 3,6% em comparagdo com 0 ano anterior.

No 3° trimestre do ano, em consequéncia da reducdo nas quantidades vendidas, o Volume de

Negocios consolidado da Cimpor atingiu os 591,5 milhdes de euros, um valor ligeiramente
inferior ao do 3° trimestre de 2010.

Volume de Negdcios (milhdes de Euros)

Janeiro - Setembro 3° Trimestre

2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%
Portugal 298,8 343,3 -13,0 98,9 119,5 -17,3
Espanha 195,8 213,2 -8,2 68,3 72,4 -5,8
Cabo Verde 25,8 24,3 6,1 8,3 8,1 3,1
Brasil 526,0 445,2 18,1 184,3 170,8 7,9
Marrocos 75,5 73,1 3,4 23,9 23,2 3,0
Tunisia 63,6 58,8 8,1 19,3 17,4 11,4
Egipto 127,1 179,3 -29,1 35,8 51,0 -29,8
Turquia 127,1 110,5 15,0 45,5 449 1,4
Mocambique 81,1 65,6 23,6 33,5 22,1 51,6
Africa do Sul 114,9 111,7 29 41,6 40,8 2,0
China 92,2 66,4 38,8 28,6 29,4 -2,7
india 38,1 35,1 8,6 9,3 7,6 22,1
Trading / Shipping 149,9 98,1 52,7 48,2 40,3 19,6
Outras @ -174,8  -143,6 s.s. -54,2 -54,4 s.s.

Consolidado
Y Inclui eliminagdes intra-Grupo
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EBITDA

O EBITDA da Cimpor atingiu nos primeiros nove meses do ano os 479,2 milhdes de euros,
aumentando 0,9% em relagéo ao periodo homologo de 2010.

O comportamento positivo dos precos de venda (subida de 7%, em média, sem efeito cambial)
e os varios eixos do programa de melhoria de eficiéncia langado pela Cimpor continuaram a
contrabalancar, em termos absolutos, os importantes aumentos verificados nos principais
factores de producdo, nomeadamente nos combustiveis (que subiram quase 20% em termos
médios) e na electricidade. Contudo, a margem EBITDA caiu cerca de 0,8 p.p. para os 27,5%.
Por pais, os crescimentos substanciais verificados no Brasil e na China, e, embora com menor
peso no total, na Turquia e em Mogambique, mais do que compensaram as quedas verificadas
no Egipto e em Portugal.

Relativamente ao 3° trimestre do ano, a reducdo das vendas e a desvalorizagdo de algumas
moedas, nomeadamente do real brasileiro, da lira turca e do rand sul-africano, fizeram com que
0 EBITDA tenha registado uma diminui¢éo de 7,3% em comparag&do com o mesmo trimestre do
ano anterior.

Janeiro - Setembro 3° Trimestre

2011 2010 Var. % 2011 2010 Var.%
Portugal 84,1 110,4 -23,7 24,7 42,7 -42,3
Espanha 26,1 23,6 10,7 8,0 8,3 -3,4
Cabo Verde 3,7 2,9 25,9 1,2 0,8 39,6
Brasil 165,7 143,4 15,6 58,9 54,0 9,1
Marrocos 29,2 33,0 -11,4 10,1 11,4 -11,4
Tunisia 18,2 17,9 2,0 5,8 5,6 2,4
Egipto 40,3 68,7 -41,3 9,3 22,1 -58,0
Turquia 23,8 17,2 38,4 10,4 9,1 14,0
Mocambique 14,2 7,7 84,8 9,1 1,1 S.S.
Africa do Sul 45,2 46,1 -1,8 17,4 16,5 5,5
China 21,1 -2,4 S.S. 6,9 0,3 S.S.
india 2,5 3,8 -33,7 -1,8 -1,0 s.s.
Trading / Shipping 7,5 9,6 -21,8 2,3 5,6 -59,0
Outras -2,6 -6,8 S.S. 1,4 -0,2 S.S.

Consolidado

Margem EBITDA 27,5% 27, 7%
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3. Resultados Financeiros e Impostos

Os Resultados Financeiros (negativos) foram de 49,2 milhdes de euros nos primeiros nove
meses do ano contra 48,1 milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior, estes
influenciados pelo registo de uma provisado para imparidade na C+PA no valor de 13, 2 milhdes
de euros.

A evolucédo dos Resultados Financeiros, nomeadamente o aumento dos juros liquidos, deve-se
essencialmente a dois factores: (1) o incremento das taxas de juro do mercado monetario, que
se repercutiu nos encargos com a parte da divida financeira indexada a taxas variaveis
(parcialmente compensados pela maior remuneracédo das disponibilidades), e (2) a substituicdo
de instrumentos contratados em 2007 e 2008 (com spreads historicamente baixos) por outros
que incorporam j4 o aumento do custo do crédito decorrente da crise financeira.

No 3° trimestre de 2011, a evolucdo das taxas de cambio reduziu, de forma importante, o
ganho registado no final do primeiro semestre.

Os Impostos sobre 0 Rendimento atingiram 65,1 milh6es de euros no periodo de Janeiro a
Setembro de 2011. Apesar da taxa efectiva de imposto ser mais elevada neste 3° trimestre de
2011 que no trimestre homdlogo de 2010, decorrente de resultados mais altos em jurisdiges
com taxas mais elevadas, no acumulado do ano a taxa efectiva é substancialmente mais baixa
que a do ano anterior devido, sobretudo, a ajustes nos impostos diferidos pela reavaliacdo das
correspondentes bases fiscais e ao impacto em 2010 da aplicacdo da derrama estadual nos
impostos correntes e diferidos em Portugal.

Demonstracdo de Resultados (milhGes de euros)

Janeiro - Setembro 3° Trimestre
2011 2010 Var. % 2011 2010 Var.%
Volume de Negécios 1.741,0 1.681,1 3,6 591,5 593,3 -0,3
Cash Costs Operacionais 1.261,8 1.206,0 4,6 427.,9 416,8 2,6
Cash Flow Operacional (EBITDA) 479,2 475,1 0,9 163,6 176,4 -7,3
Amortizagdes e Provisdes 173,7 176,3 -1,5 56,7 61,2 -7,3
Resultados Operacionais (EBIT) 305,4 298,7 2,2 106,9 115,2 -7,2
Resultados Financeiros -49,2 -48,1 S.S. -32,4 -20,6 S.s.
Resultados Antes de Impostos 256,3 250,7 2,2 74,5 94,6 -21,3
Impostos sobre o Rendimento 65,1 75,4 -13,6 21,7 22,4 -3,3
Resultado Liquido 191,2 175,3 9,0 52,8 72,2 -26,9
Atribuivel a:
- Detentores do Capital 180,8 170,5 6,1 48,6 71,8 -32,3
- Interesses ndo Controlados 10,4 4,8 114,2 4,2 0,4 1.035,7

O Resultado Liquido, atribuivel a Detentores de Capital, cresceu 6,1% nos primeiros nove
meses de 2011, atingindo 180,8 milhdes de euros

L\
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4. Balanco

O Activo Liquido da Cimpor, em 30 de Setembro de 2011, era de 5.086 milhdes de euros,
registando uma diminuicéo de 5,6% em relacéo a 31 de Dezembro de 2010, devida, sobretudo,
a desvalorizagdo em relacéo ao euro da maioria das divisas dos paises onde a Cimpor possui
0S seus activos.

Sintese do Balan¢o Consolidado (milhdes de Euros)

30 Setembro 2011 31 Dezembro 2010 Var.%
Activo
Activos ndo Correntes 3.714,6 3.937,5 -5,7
Activos Correntes
Caixa e Equivalentes 561,0 659,7 -15,0
Outros Activos Correntes 810,3 787,7 2,9
Total do Activo 5.085,9 5.384,9 -5,6
Capital Préprio atribuivel a:
Detentores de Capital 1.905,8 2.132,8 -10,6
Interesses ndo Controlados 98,3 97,4 0,9
Total Capital Préprio 2.004,1 2.230,2 -10,1
Passivo
Empréstimos 2.154,5 2.194,1 -1,8
Provisdes 205,0 195,2 50
Outros Passivos 722,3 765,3 -5,6
Total Passivo 3.081,8 3.154,6 -2,3
Total Passivo e Capital Préprio 5.085,9 5.384,9 -5,6

De entre os investimentos realizados no 3° trimestre de 2011, destaca-se a aquisicdo do navio
“Temara” por 25,5 milhées de ddlares, em substituicdo do “Niebla”, vendido hd um ano por 9,7
milhdes de doélares. Relativamente ao Plano de Investimentos no Brasil, através do qual a
Cimpor aumentara em cerca de 50% a sua capacidade de producéo de cimento com clinquer
préprio no pais, foram ja seleccionados os principais equipamentos produtivos para a nova
fabrica de Caxitu (Estado de Paraiba, Nordeste) e da nova linha da fabrica de Cezarina (Estado
de Goias, Centro-Oeste).

A Divida Financeira Liquida da Cimpor, em 30 de Setembro de 2011, atingiu os 1.627 milhdes
de euros, tendo aumentado cerca de 66 milhdes de euros em relacdo a 31 de Dezembro de
2010, variacdo que incorpora o efeito do pagamento de dividendos.

O Récio da Divida Liquida (Net Debt) / EBITDA era em 30 de Setembro de 2011 de 2,57,
ligeiramente abaixo dos 2,66 verificados ha um ano e bem abaixo dos limites contratualmente
estabelecidos.
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Durante o 3° trimestre de 2011 a Cimpor prosseguiu a sua politica de contratagdo de novas
operacbes de financiamento, quer junto de novas contrapartes bancarias, quer pela
consolidagdo de linhas de crédito anteriormente existentes em instrumentos de médio e longo
prazo. Perspectivando a melhoria continua da sua estrutura de financiamento a Cimpor
procedeu também a actualizagdo do “Euro Medium Term Note Programme” EMTN,
estabelecido em 2009.

De destacar ainda que neste ultimo trimestre do ano a Standard & Poor’s (S&P) reafirmou o
rating de curto e longo prazo da Cimpor e considerou “adequado” o nivel de liquidez da

empresa, qualificando como “baixa” a exposi¢édo ao risco soberano de Portugal.

O Conselho de Administragcéo

Anténio José de Castro Guerra
José Manuel Baptista Fino

Jorge Humberto Correia Tomé

Albrecht Curt Reuter Domenech Jodo José Belard da Fonseca Lopes Raimundo

José Edison Barros Franco

Paulo Henrique de Oliveira Santos

Anténio Sarmento Gomes Mota

Francisco José Queiroz de Barros de Lacerda

Anténio Carlos Custddio de Morais Varela
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Manuel Luis Barata de Faria Blanc

José Manuel Trindade Neves Adelino

Luis Filipe Sequeira Martins

Luis Miguel da Silveira Ribeiro Vaz
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Demonstracdo Condensada

&P

CIN\POR

do Rendimento Integral Consolidado dos Periodos e Trimestres findos em 30 de Setembro de

2011 e 2010
(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)

Setembro 3° trimestre
Notas 2011 2010 2011 2010
Proweitos operacionais:
Vendas e prestagdes de senigos 6 1.740.985 1.681.075 591.455 593.259
Outros proweitos operacionais 58.292 54.562 17.870 25.276
Total de prowveitos operacionais 1.799.277 1.735.638 609.325 618.535
Custos operacionais:
Custo das vendas (511.438) (469.573) (170.008) (156.990)
Variagéo da produgéo (484) 3.256 (7.201) (5.856)
Fornecimentos e senigos externos (577.928) (563.760) (194.401) (199.861)
Custos com o pessoal (202.533) (203.273) (65.987) (67.843)
Amortizagdes, depreciagdes e perdas de imparidade no goodwill e em
activos fixos tangiveis e intangiveis 6 (162.885) (172.841) (54.633) (59.206)
Provisdes 6e19 (10.841) (3.503) (2.097) (1.991)
Outros custos operacionais (27.727) (27.208) (8.131) (11.573)
Total de custos operacionais (1.493.837) (1.436.901) (502.459) (503.320)
Resultado operacional 6 305.440 298.736 106.866 115.215
Custos e proweitos financeiros, liquidos 6e7 (49.049) (35.328) (32.524) (20.941)
Resultados relativos a empresas associadas 6,7e13 (464) 43 (229) 106
Resultados relativos a investimentos 6e7 348 (12.778) 339 200
Resultado antes de impostos 6 256.275 250.674 74.452 94.581
Impostos sobre o rendimento 6e8 (65.116) (75.356) (21.656) (22.396)
Resultado liquido dos periodos 6 191.159 175.318 52.796 72.185
Outros rendimentos e gastos reconhecidos em capital proprio:
Instrumentos financeiros de cobertura (454) (3.476) (188) (202)
Activos financeiros disponiveis para venda (95) (23) (222) (25)
Ganhos e perdas actuariais em responsabilidades com o pessoal (417) (1.960) - 12
Variagé@o nos ajustamentos de conwversdo cambial (275.158) 162.128 (112.496) (132.029)
Ajustamentos de partes de capital em associadas 149 - - -
Resultados reconhecidos directamente no capital préprio (275.975) 156.679 (112.906) (132.244)
Rendimento integral consolidado dos periodos (84.815) 331.997 (60.110) (60.059)
Resultado liquido dos periodos atribuivel a:
Detentores do capital 180.795 170.479 48.585 71.814
Interesses sem controlo 6 10.364 4.839 4.211 371
191.159 175.318 52.796 72.185
Rendimento integral consolidado dos periodos atribuivel a:
Detentores do capital (93.169) 316.393 (73.296) (45.682)
Interesses sem controlo 8.354 15.604 13.186 (14.378)
(84.815) 331.997 (60.110) (60.059)
Resultado por acg&o:
Bésico 10 0,27 0,26 0,07 0,11
Diluido 10 0,27 0,26 0,07 0,11

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Setembro 2011.

L\
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Demonstracdo Condensada
da Posicédo Financeira Consolidada em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010
(N&o auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas Setembro 2011 Dezembro 2010
Activos ndo correntes:
Goodwill 11 1.334.285 1.445.229
Activos intangiveis 64.862 69.933
Activos fixos tangiveis 12 2.097.210 2.188.328
Investimentos em associadas 13 13.053 23.083
Outros investimentos 13 27.885 13.443
Outros activos ndo correntes 45.652 68.566
Activos por impostos diferidos 8 131.653 128.935
Total de activos ndo correntes 3.714.600 3.937.516
Activos correntes:
Existéncias 366.326 362.008
Clientes e adiantamentos a fornecedores 318.882 284.359
Caixa e equivalentes de caixa 22 560.965 659.678
Outros activos correntes 91.106 107.320
1.337.279 1.413.364
Activos néo correntes detidos para venda 14 34.000 34.000
Total de activos correntes 1.371.279 1.447.364
Total do activo 6 5.085.879 5.384.880
Capital proprio:
Capital 15 672.000 672.000
Accdes proprias 16 (29.055) (32.986)
Ajustamentos de conversdo cambial 17 (16.823) 256.337
Reservas 277.352 280.678
Resultados transitados 821.515 714.928
Resultado liquido do periodo 10 180.795 241.837
Capital préprio atribuivel a accionistas 1.905.784 2.132.794
Interesses sem controlo 98.339 97.437
Total de capital préprio 6 2.004.123 2.230.231
Passivos ndo correntes:
Passivos por impostos diferidos 8 253.359 272.800
Beneficios pés-emprego 22.383 19.071
Provisdes 19 176.476 170.828
Empréstimos 20 1.675.049 1.253.345
Locagdes financeiras 1.101 3.072
Outros passivos ndo correntes 69.013 106.706
Total de passivos ndo correntes 2.197.380 1.825.822
Passivos correntes:
Beneficios p6s-emprego 4.245 4.236
Provisdes 19 1.873 1.101
Fornecedores e adiantamentos de clientes 201.676 199.370
Empréstimos 20 476.534 934.629
Locagdes financeiras 1.822 3.092
Outros passivos correntes 198.226 186.399
Total de passivos correntes 884.376 1.328.827
Total do passivo 6 3.081.756 3.154.649
Total do passiwvo e capital préprio 5.085.879 5.384.880

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Setembro de 2011.
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Demonstracdo Condensada
das Alteracdes no Capital Proprio Consolidado dos

2011 e 2010
(N&o auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)

Saldo em 1 de Janeiro de 2010

Resultado liquido do periodo

Outros rendimentos e gastos reconhecidos em capital proprio
Total do rendimento integral consolidado

Aplicag&o do resultado consolidado de 2009:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados
Dividendos distribuidos
(Aquisicao)/Alienacao de accdes proprias
Planos de atribuicao de op¢des de compra de ac¢des
Variagdes de participagdes financeiras e outros

Saldo em 30 de Setembro de 2010

Saldo em 1 de Janeiro de 2011

Resultado liquido do periodo
Outros rendimentos e gastos reconhecidos em capital proprio
Total do rendimento integral consolidado

Aplicag&o do resultado consolidado de 2010:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados
Dividendos distribuidos

(Aquisigao)/Alienacao de acgdes proprias

Planos de atribuicao de opgdes de compra de ac¢des

Variacdes de participacdes financeiras e outros

Saldo em 30 de Setembro de 2011

CIN\POR

Periodos findos em 30 de Setembro de

Ajustamentos Capital proprio Interesses Total
Acgdes  de converséo Resultados Resultado atribuivel a sem do capital
Notas _Capital _préprias cambial Resenas transitados liquido accionistas controlo préprio
672.000  (39.905) 58.587 287.456 615.340  237.025 1.830.503 92.488  1.922.991
- - 170.479 170.479 4.839 175.318
- 151.363 (5.449) - 145.914 10.765 156.679
- 151.363 (5.449) - 170.479 316.393 15.604 331.997
- 7.235 229.790 (237.025) - - -
- - (132.954) - (132.954) (14.367)  (147.321)
6.919 (1.818) - - 5.101 - 5.101
- (675) 1.649 - 973 - 973
- (7.179) - - (7.179) (3.362)  (10.540)
672.000  (32.986, 209.950 279.569 713.825 170.479 2.012.837 90.364  2.103.201
672.000 (32.986) 256.337 280.678 714.928  241.837 2.132.794 97.437  2.230.231
- - 180.795 180.795 10.364 191.159
- (273.160) (805) - - (273.965) (2.010)  (275.975)
B (273.160) (805) - T180.795 (93.169) 8354  (84.815)
- - 241.837 (241.837) - - -
N - (136.361) N (136.361) (9.316)  (145.678)
3.931 (1.084) - - 2.847 - 2.847
- (901) 1.262 - 361 - 361
- (537) (150) - (687) 1.865 1.178
672.000  (29.055) (16.823) 277.352 821515 _180.795 1.905.784 98.339  2.004.123

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Setembro de 2011.
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Demonstracdo Condensada
dos Fluxos de Caixa Consolidados dos Periodos e Trimestres findos em 30 de Setembro de
2011 e 2010

(N&o auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)

RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011

Setembro 3° trimestre
Notas 2011 2010 2011 2010
Fluxos das actividades operacionais @) 382.957 357.026 142.128 131.862
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Variagdes de perimetro de consolidagdo por alienagdes - 300 - -
Investimentos financeiros 546 233 4) 115
Activos fixos tangiveis 3.041 15.494 978 13.167
Subsidios de investimento - 457 - 1)
Juros e proweitos similares 30.273 34.116 5.163 8.091
Dividendos 652 1.154 0 -
Outros - 162 - 40
34.512 51.916 6.137 21.412
Pagamentos respeitantes a:
VariagGes de perimetro de consolidagéo por aquisicées (18.792) (6.537) 0) (6.550)
Investimentos financeiros (17.022) (19.530) (606) (8.307)
Activos fixos tangiveis (166.085) (113.242) (79.677) (34.965)
Activos intangiveis (7.181) (4.010) (517) (2.171)
Outros - (142) - (27)
(209.081) (143.461) (80.800) (52.020)
Fluxos das actividades de investimento ) (174.569) (91.546) (74.663) (30.608)
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 731.069 209.220 207.672 138.890
Venda de accdes proprias 1.825 4.326 348 280
Outros 1.404 1.165 1.404 219
734.298 214.711 209.423 139.389
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (777.775) (195.247) (53.457) (81.343)
Juros e custos similares (116.004) (69.615) (14.732) (13.609)
Dividendos 9 (136.361) (132.954) - -
Outros (8.912) (15.519) (7.201) (10.763)
(1.039.052) (413.335) (75.391) (105.714)
Fluxos das actividades de financiamento 3) (304.754) (198.624) 134.033 33.675
Variagdo de caixa e seus equivalentes @)=(1)+(2)+?3) (96.367) 66.855 201.498 134.929
Efeito das diferengas de cambio e de outras transac¢des ndo monetarias 5.718 8.886 3.994 (12.723)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 578.851 380.657 282.710 334.192
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 22 488.202 456.398 488.202 456.398
O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Setembro de 2011.
[\
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RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011 e

CIN\POR

Anexo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Em 30 de Setembro de 2011
(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)
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Anexo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Em 30 de Setembro de 2011

(N&o auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros)

1. Nota introdutéria

A Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. (“Cimpor” ou “Empresa”), constituida em 26 de
Marco de 1976, com a designacéo social de Cimpor - Cimentos de Portugal, E.P., tem sofrido
diversas alteracbes estruturais e juridicas, que a conduziram a lideranca de um Grupo
Empresarial com actividades em Portugal, Espanha, Marrocos, Tunisia, Egipto, Turquia, Brasil,
Peru, Mogambique, Africa do Sul, China, india e Cabo Verde (“Grupo Cimpor” ou “Grupo”).

O fabrico e comercializagdo do cimento constitui 0 negdcio nuclear do Grupo CIMPOR. Betdes,
agregados e argamassas sdo produzidos e comercializados numa éptica de integragéo vertical
dos negocios.

O Grupo Cimpor detém as suas participacdes concentradas essencialmente em duas Sub-
Holdings: (i) a Cimpor Portugal, SGPS, S.A., que concentra as participa¢cdes nas sociedades
gue se dedicam a produc¢do de cimento, betéo, artefactos de betdo e actividades conexas, em
Portugal; e, (i) a Cimpor Inversiones, S.A., que detém as participacdes nas sociedades
sedeadas no estrangeiro.

2. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Setembro de 2011 foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar.

3. Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas adoptadas sé@o consistentes com as utilizadas na preparacdo das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, e descritas no
respectivo anexo, excepto no que respeita as normas e interpretacdes cuja data de eficacia
corresponde aos exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2011, da adopcédo das quais
ndo resultaram impactos no rendimento integral ou na posi¢éo financeira do Grupo.

L\
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4. Alteracdes no perimetro de consolidacao

Nos nove meses findos em 30 de Setembro de 2011, as alteragbes no perimetro de
consolidacdo respeitam a conclusdo do processo de aquisicdo da participacdo de 51% na
CINAC - Cimentos de Nacala, S.A. (“CINAC”), num investimento total de aproximadamente 24
milhdes de USD, incluindo 18 milhdes de USD de suprimentos, de que resultou um goodwill de
20.173 milhares de euros (Nota 11), ainda sujeito a alterac6es decorrentes da conclusdo do

processo de afericdo do justo valor dos activos liquidos adquiridos.

5. Cotagdes

As cotacgbes utilizadas na conversdo, para euros, dos activos e passivos expressos em moeda
estrangeira, em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, bem como dos
resultados dos nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010, foram as seguintes
(cotacéo do Euro face a cada uma das moedas):

Cambio fecho Cambio médio
Segmento
Divisa geogréfico 2011 2010 Var.% 2011 2010 Var.%
UsD Outros 1,3503 1,3362 11 1,4075 1,3170 6,9
MAD Marrocos 11,2610 11,2213 0,4 11,3633 11,2412 1,1
BRL Brasil 2,5067 2,2177 13,0 2,2964 2,3563 (2,5)
TND Tunisia 1,9421 1,9284 0,7 1,9677 1,9040 3,3
MZM Mogambique 37.000,0 43.650,0 (15,2) 41.885,0 42.550,8 1,6)
CVE Cabo Verde @ 110,265 110,265 - 110,265 110,265 -
EGP Egipto 8,0549 7,7522 3,9 8,3845 7,4244 12,9
ZAR Africa do Sul 10,9085 8,8625 23,1 9,8189 9,8516 0,3)
TRY Turquia 2,5100 2,0694 21,3 2,2899 2,0045 14,2
HKD China 10,5213 10,3856 1,3 10,9657 10,2507 7,0
CNY China 8,6207 8,822 2,3) 9,1558 8,9772 2,0
MOP China 10,8369 10,6972 1,3 11,4867 10,7434 6,9
PEN Peru @ 3,7430 3,7497 0,2) 3,9400 3,7856 4,1
INR india 66,1190 59,758 10,6 64,4306 60,7498 6,1

a) Segmentos néo relatados de forma individualizada.
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6. Segmentos operacionais

RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011

A principal informacéo relativa aos resultados dos nove meses findos em 30 de Setembro de
2011 e 2010, dos diversos segmentos operacionais, sendo estes correspondentes a cada uma
das areas geograficas onde o Grupo opera, é a seguinte:

Segmentos operacionais:

Portugal

Espanha

Marrocos

Tunisia

Egipto

Turquia

Brasil

Mocambique

Africa do Sul

China

india

Outros segmentos
Total dos segmentos operacionais
N&o afectos a segmentos
Eliminagées

Sub-total

Custos e proweitos financeiros liquidos
Resultado relativos a empresas associadas
Resultados relativos a investimentos

Resultado antes de impostos
Impostos sobre o rendimento

Resultado liquido do periodo

22

2011 2010

Vendas e prestacéo de senicos Vendas e prestacéo de senicos
Clientes Resultados Clientes Resultados
externos  Intersegmentais Total operacionais externos  Intersegmentais Total operacionais
255.510 43.274 298.784 43.388 291.243 52.102 343.345 68.604
192.591 3.221 195.812 (5.103) 209.933 3.260 213.193 (8.700)
75.520 - 75.520 24.018 73.069 - 73.069 25.611
63.573 - 63.573 13.638 58.814 - 58.814 13.046
127.101 - 127.101 33.218 179.302 - 179.302 59.741
127.099 - 127.099 11.245 110.540 - 110.540 143
525.970 - 525970 132.092 445.198 - 445198 110.446
81.055 - 81.055 8.665 65.591 - 65.591 3.334
111.417 3.516 114.934 34.969 109.344 2.324 111.668 36.141
92.154 - 92.154 14.203 66.383 - 66.383 (8.437)
38.070 - 38.070 (2.407) 35.051 - 35.051 (739)
25.841 - 25.841 2.518 24.346 - 24.346 1.536
1.715.903 50.012 1.765.914 310.443 1.668.813 57.686 1.726.499 300.726
25.083 146.236 171.318 (5.003) 12.262 108.818 121.080 (1.990)
- (196.247)  (196.247) - - (166.505)  (166.505) -
1.740.985 - 1.740.985 305.440 1.681.075 - 1.681.075 298.736
(49.049) (35.328)
(464) 43
348 (12.778)
256.275 250.674
(65.116) (75.356)
191.159 175.318
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O resultado liquido evidenciado corresponde a totalidade do resultado dos segmentos, sem
consideracdo da parte imputavel a interesses sem controlo, 0 qual ascende aos seguintes

valores:
2011 2010
Segmentos operacionais:
Portugal 46 175
Espanha 48 (95)
Marrocos 5.357 5.902
Egipto 223 1.164
Turquia 434 446
Mocgambique 750 204
China 3.600 (3.527)
india (411) (106)
Outros segmentos 139 (65)
10.185 4.098
N&o afectos a segmentos 179 741
Resultado imputavel aos interesses sem controlo do segmento 10.364 4.839
Outras informacdes:
2011 2010
AmortizagOes, AmortizagGes,
Dispéndios depreciagdes e Dispéndios depreciages e
de capital perdas por de capital perdas por
fixo imparidade (a) Provisdes fixo imparidade (a) Provisdes
Segmentos operacionais:
Portugal 13.368 40.775 (16) 19.991 41.826 77
Espanha 36.545 31.167 - 12.044 32.239 15
Marrocos 2.695 5.210 1) 2.437 7.383 -
Tunisia 5.164 4.607 - 4.451 4.839 -
Egipto 11.259 6.702 418 6.257 7.318 1.616
Turquia 4.802 12.584 1 5.761 17.022 55
Brasil 53.415 25.678 7.915 42.226 32.327 587
Mocambique 27.942 5.595 (75) 11.469 3.930 410
Africa do Sul 4.484 10.276 - 4.213 9.954 -
China 7.685 6.877 - 4.747 6.077 -
india 7.704 4.950 - 1.856 4.580 4)
Outros segmentos 131 730 - 259 751 -
175.195 155.152 8.241 115.710 168.247 2.603
Néao afectos a segmentos 20.165 7.733 2.600 529 4.594 900
195.360 162.885 10.841 116.239 172.841 3.503

a) As perdas de imparidade incluidas nos valores indicados, quando aplicavel, dizem respeito
a perdas de imparidade no goodwill e em activos fixos tangiveis e intangiveis.
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Os activos e passivos por segmento operacional e a respectiva reconciliacdo com o total
consolidado em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010 sdo como segue:

2011 2010

Activo Passiwo Activo liquido Activo Passivwo Activo liguido

Segmentos operacionais:
Portugal 747.327 277.288 470.040 758.761 319.132 439.629
Espanha 771.583 581.355 190.228 787.528 595.052 192.477
Marrocos 123.816 39.945 83.871 121.184 29.254 91.929
Tunisia 147.273 21.476 125.797 148.872 17.304 131.568
Egipto 407.768 97.807 309.962 434.501 76.534 357.967
Turquia 527.186 128.789 398.397 638.982 157.604 481.378
Brasil 1.190.533 220.823 969.710 1.303.949 214.449 1.089.500
Mogambique 160.278 93.163 67.115 102.118 41.839 60.279
Africa do Sul 307.388 41.989 265.399 339.358 41.206 298.152
China 219.355 177.116 42.239 209.353 177.687 31.666
india 112.194 24.315 87.878 122.804 23.482 99.322
Outros segmentos 35.781 10.142 25.639 37.305 11.232 26.073
4.750.481 1.714.207 3.036.275 5.004.714 1.704.774 3.299.940
Né&o afectos a segmentos 1.050.676 2.095.880 (1.045.204) 1.178.171 2.270.963 (1.092.792)
Eliminagées (728.331) (728.331) - (821.089) (821.089) -
Investimentos em associadas 13.053 - 13.053 23.083 - 23.083
Total consolidado 5.085.879 3.081.756 2.004.123 5.384.880 3.154.649 2.230.231

Os activos e passivos ndo alocados a segmentos relataveis incluem (i) activos e passivos de
sociedades holdings e tradings ndo afectos a segmentos especificos; (ii) eliminagbes intra-
grupo entre segmentos e (iii) investimentos em associadas.
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Os resultados financeiros dos noves meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010 tinham

a seguinte composicao:

Custos financeiros:
Juros suportados

Diferengas de cambio desfavoraveis

Variacao de justo valor:
Activos/passivos financeiros cobertos
Instrumentos financeiros derivados de cobertura
Instrumentos financeiros derivados de negociac¢ao (a)
Activos/passivos financeiros ao justo valor (a)

Outros custos financeiros

Proveitos financeiros:
Juros obtidos

Diferencas de cambio favoraveis

Variagao de justo valor:
Activos/passivos financeiros cobertos
Instrumentos financeiros derivados de cobertura
Instrumentos financeiros derivados de negociacéo (a)
Activos/passivos financeiros ao justo valor (a)

Outros proweitos financeiros

Custos e proveitos financeiros, liquidos

Resultados relativos a empresas associadas:
De equivaléncia patrimonial:

Perdas em empresas associadas

Ganhos em empresas associadas

Resultados relativos a investimentos:
Rendimentos de participacdo de capital
Ganhos/(perdas) obtidos em investimentos (b)

2011 2010

72.957 49.474
12.539 11.388
784 -
3.770 8.047
8.108 6.904
5.263 28.728
17.925 43.679
8.706 11.168
112.127 115.710
20.194 17.261
27.173 15.916
3.770 8.047
784 -
7.118 37.879
2.857 -
14.529 45.926
1.183 1.280
63.079 80.382

(49.049) (35.328)

(564) (309)

100 352

(464) 43

94 23
255 (12.800)
348 (12.778)

a) Estas rubricas sdo compostas por: (i) efeitos das variacdes de justo valor dos “US Private
Placements” (Nota 20), os quais foram designados como passivos financeiros ao justo
valor através de resultados e (ii) variagdes de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados de negociacdo, entre os quais se incluem dois instrumentos que, apesar de
contratados com a finalidade de cobrirem os riscos de taxa de juro e taxa de cambio
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associados aos “US Private Placements”, ndo sao qualificados para efeitos de
contabilidade de cobertura pelo Grupo. Nos nove meses findos em 30 de Setembro de
2011, decorrente da variacdo dos justos valores, foram reconhecidos, respectivamente,
um custo financeiro liquido de 3.396 milhares de euros e um proveito financeiro liquido
de 2.247 milhares de euros.

b) Nos nove meses findos em 30 de Setembro de 2010, esta rubrica incluia o registo de
uma perda de imparidade na C+PA - Cimento e Produtos Associados, S.A., no montante

de 13.200 milhares de euros.

8. Impostos sobre o rendimento

As empresas do Grupo sdo tributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados
permitidos pela legislagao fiscal das respectivas jurisdicdes em que o Grupo desenvolve a sua

actividade.

Os impostos sobre o rendimento relativo aos restantes segmentos geograficos sédo calculados
as respectivas taxas em vigor, conforme segue:

Portugal (a)
Espanha
Marrocos
Tunisia
Egipto
Turquia
Brasil
Mogambique
Africa do Sul
China

india

Outros

2011 2010
26,5% 26,5%
30,0% 30,0%
30,0% 30,0%
30,0% 30,0%
20,0% 20,0%
20,0% 20,0%
34,0% 34,0%
32,0% 32,0%
28,0% 28,0%
25,0% 25,0%
32,4% 34,0%

25,5% - 30,0% 25,5% - 30,0%

(@) A partir de 1 de Janeiro de 2010 as empresas que obtenham lucro tributavel que exceda
2.000 milhares de euros sdo sujeitas a derrama estadual a taxa de 2,5%, nos termos do
Cddigo do IRC, sobre a parcela que exceda aquele limite.
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Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos nove meses findos em 30 de Setembro de
2011 e 2010 s&o como segue:

2011 2010
Imposto corrente 77.572 70.511
Imposto diferido (15.456) 3.397
Reforcos / (Reversdes) de provisdes para impostos (Nota 19) 3.000 1.448
Encargo do periodo 65.116 75.356

As diferencas temporarias entre o valor contabilistico dos activos e passivos e a
correspondente base fiscal foram reconhecidas conforme disposto na IAS 12 - Imposto sobre o
rendimento (“IAS 127).

A reconciliacao entre a taxa de imposto aplicavel em Portugal e a taxa de imposto efectiva no
Grupo pode ser apresentada do seguinte modo:

2011 2010
Taxa de imposto aplicavel em Portugal 26,50% 26,50%
Resultados operacionais e financeiros néo tributados (1,06%) (1,53%)
Beneficios por dedugao ao lucro tributével e a colecta (3,48%) (3,20%)
Reforgos / (Reversdes) de provisdes para impostos 1,17% 0,58%
Ajustes a impostos diferidos (2,35%) 1,25%
Alteragdes de taxa de impostos a impostos diferidos (0,03%) 2,24%
Diferencas de taxas de tributagéo 3,37% 2,44%
Tributagéo sobre dividendos e outros 1,29% 1,79%
Taxa efectiva de imposto 25,41% 30,06%

A reducédo da taxa de imposto face ao periodo homélogo decorre, essencialmente de ajustes a
impostos diferidos pela reavaliacdo das correspondentes bases fiscais e do impacto em 2010
da aplicacdo da derrama estadual nos impostos diferidos em Portugal.
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Os movimentos ocorridos nos activos e passivos por impostos diferidos, nos nove meses findos
em 30 de Setembro de 2011 e 2010, foram os seguintes:

Activos por impostos diferidos:

Saldo em 1 de Janeiro de 2010 107.305
Efeito da conwversédo cambial 7.430
Imposto sobre o rendimento 6.825
Capital proprio 1.887
Saldo em 30 de Setembro de 2010 123.446
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 128.935
Efeito da conwersédo cambial (9.188)
Imposto sobre o rendimento 11.231
Capital proprio 676
Saldo em 30 de Setembro de 2011 131.653

Passivos por impostos diferidos:

Saldo em 1 de Janeiro de 2010 233.853
Efeito da conversdo cambial 7.615
Imposto sobre o rendimento 10.222
Capital proprio 5)
Saldo em 30 de Setembro de 2010 251.684
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 272.800
Efeito da conversédo cambial (15.216)
Imposto sobre o rendimento (4.225)
Saldo em 30 de Setembro de 2011 253.359
Valor liqguido a 30 de Setembro de 2010 (128.238)
Valor liqguido a 30 de Setembro de 2011 (121.706)

Os impostos diferidos séo registados directamente em capital proprio sempre que as situacdes
que os originam tém idéntico impacto.

9. Dividendos

Conforme deliberacdo na Assembleia Geral de Accionistas realizada em 18 de Abril de 2011,
nos nove meses findos em 30 de Setembro de 2011, foram pagos dividendos de 0,205 euros
por ac¢do (0,20 euros por acgdo no exercicio anterior), no valor de 136.361 milhares de euros
(132.954 milhares de euros em 2010).
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Os resultados por accao, basico e diluido, dos periodos e trimestres findos em 30 de Setembro
de 2011 e 2010 foram calculados tendo em considera¢éo os seguintes montantes:

Resultado por acgéo basico

Resultado para efeito de célculo do resultado liquido por ac¢do
bésico (resultado liquido do periodo)

Numero médio ponderado de acc¢Bes para efeito de célculo do
resultado liquido por acgéo basico (milhares)

Resultado liquido por ac¢&o basico
Resultado por acgédo diluido

Resultado para efeito de célculo do resultado liquido por ac¢éo
basico (resultado liquido do periodo)

Numero médio ponderado de acgles para efeito de célculo do
resultado liquido por acgéo basico (milhares)

Efeito das op¢des atribuidas no &mbito dos Planos de atribuicéo
de opgBes de compra de acc¢des (milhares)

Numero médio ponderado de acg¢Bes para efeito de célculo do
resultado liquido por ac¢ao diluido

Resultado liquido por acg¢éo diluido
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Setembro 3° trimestre

2011 2010 2011 2010
180.795 170.479 48.585 71.814
665.587 664.802 665.786 665.135
0,27 0,26 0,07 0,11
180.795 170.479 48.585 71.814
665.587 664.802 665.786 665.135
1.815 1.487 1.815 1.487
667.402 666.289 667.601 666.622
0,27 0,26 0,07 0,11
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11. Goodwill
Durante os nove meses findos em 30 Setembro de 2011 e 2010, os movimentos ocorridos nos

valores de Goodwill, bem como nas respectivas perdas de imparidade acumuladas, foram os
seguintes:

Africa
Portugal Espanha _Marrocos Tunisia _Egipto _Turquia Brasil _ Mogambique _ do Sul China india Qutros Total

Activo bruto:
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 27.004 128.446 27.254 71546 73.035 282.168 586.320 2578 97.115 19.069  49.952 12.397 1.376.883

Alteracdes de perimetro 202 - - - - - - 202
Efeito da conversdo cambial - 1.133 24.803 33.589 143 11.419 1.227 4.725 276 77.315
Transferéncias - (1.519) - - - - - - - - (1.519)
Saldo em 30 de Setembro de 2010 27.004 127.129 27.254 71546 74167 _306.971 _619.909 2.721 108.534 20.296 54.677 12.673 _1.452.881
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 27.004 126.392 27.254 71546 74336 293.799 640.280 2779 116.877 20.836 56.039 12.720 1.469.861
Alteracdes de perimetro (Nota 4) - - - - - - - 20.173 - - - - 20.173
Efeito da convers&o cambial - - - - (2794) (51573) (53.212) 3703 (21.921) 66  (5.391) 6 (131.116)
Saldo em 30 de Setembro de 2011 27.004 126.392 27.254 71546 71542 242.226 587.068 26.655 94.956 20.901 50.648 12.726 _1.358.918
Perdas de imparidade acumuladas:
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 601 - 24.031 - - - - N - - - - 24.632
Saldo em 30 de Setembro de 2010 601 - 24.031 - - - - N - - - - 24.632
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 601 - 24.031 - - - - - - - - - 24632
Saldo em 30 de Setembro de 2011 601 - 24.031 - - - - - - - - - 24.632
Valor liquido a 30 de Setembro de 2010 26.403 127.129 3.223 71546 74.167 306.971 619.909 2.721 108.534 20.296 54.677 12.673 1.428.249
Valor liquido a 30 de Setembro de 2011 26.403 126.392 3.223 71546 71542 242.226 587.068 26.655 94.956 20.901 50.648 12.726 1.334.285

Os valores de Goodwill sdo sujeitos a testes de imparidade anualmente, ou sempre que
existam indicios de eventual perda de valor, os quais sao efectuados por referéncia aos valores
recuperaveis de cada uma das areas de negdcios a que se encontram afectos.
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12. Activos fixos tangiveis

Durante os nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e 2010, os movimentos ocorridos
no valor dos activos fixos tangiveis, bem como nas respectivas depreciagcbes e perdas de
imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Terrenos Edificios e Activos Adiantamentos
e recursos outras Equipamento Equipamento Equipamento Ferramentas Outros activos  tangiveis por conta de
naturais construcées basico de transporte _administrativo _e utensilios tangiveis em curso__activos tangiveis Total

ctivo bruto:
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 417.462 918.148 3.373.198 128.081 64.300 13.465 12.221 131.199 10.136 5.068.211
Alteragdes de perimetro 126 169 3.180 59 76 2 1 2912 - 6.525
Efeito da conversao cambial 10.011 28.618 120.999 5.435 1761 250 21 9.370 409 176.873
Adicoes 1707 2.081 6.691 1.838 299 70 187 75.463 16.916 105.253
Alienagdes (291) (780) (5.388) (13.052) (123) (64) (126) (721) (380) (20.925)
Abates (243) (217) (3.630) (294) (196) ©) (112) - - (4.697)
Transferéncias 561 31.443 74.077 (1.213) 910 127 57 (92.760) (13.427) (225)
Saldo em 30 de Setembro de 2010 429.333 979.463 3.569.126 120.853 67.029 13.844 12.249 125463 13.656 5.331.015
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 445.734 1.004.490 3.629.738 126.519 57.565 14.071 13.099 120.174 12.438 5.423.828
Alteracdes de perimetro - 4167 7.680 58 18 1 - - - 11.925
Efeito da conversao cambial (18.601) (46.086) (213.508) (9.035) (2.878) (211) (4)  (10.582) (580) (301.485)
Adicoes 28.297 2814 11.141 19.218 198 25 107 98.806 15.449 176.055
Aienagdes (417) (567) (2.109) (2.482) (44) (35) - - (34) (5.687)
Abates (32) @) (2.307) (1.006) (299) - (38) 872) - (4.562)
Transferéncias 2.735 12.606 36.569 3.898 667 105 98 (54.297) (948) 1435
Saldo em 30 de Setembro de 2011 457.715 977.418 3.467.205 137.170 55.227 13.957 13.262 153.229 26.325 5.301.508
epreciacdes e perdas de
1paridade acumuladas:
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 52.079 429.899 2.301.049 85.869 53.927 10.740 6.875 - - 2.940.438
Alteragdes de perimetro - 88 2505 42 72 - 3 - - 2710
Efeito da convers&o cambial 414 10.193 78.735 3.642 1.393 174 15 - - 94.566
Reforcos 4.099 31.659 116.567 9.007 2.562 408 762 - - 165.063
Redugdes - (275) (4.068) (7.246) (104) (60) 18) - - (11.772)
Abates - (145) (2.653) (203) (184) () (23) - - (3.213)
Transferéncias (43) (370) 3.836 (3.640) 12 - ) - - (207)
Saldo em 30 de Setembro de 2010 56.548 471.048 2.495.970 87.471 57.679 11.255 7613 - - 3.187.584
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 57.633 481.623 2541577 87.174 48.419 11.195 7.879 - - 3.235.500
Efeito da convers&o cambial (902) (18.899) (149.476) (5.858) (2.330) (70) ®) - - (177.540)
Reforgos 4.270 29.612 107.510 7.368 1.856 521 806 - - 151.944
Redugdes - (400) (1.807) (1.991) (38) (35) - - - (4.270)
Abates - 3) (2.092) (438) (294) - ®8) - - (2.835)
Transferéncias 258 (1) 1.205 12 18 6 - - - 1.498
Saldo em 30 de Setembro de 2011 61.259 491.932 2.496.917 86.268 47.632 11618 8.672 - - 3.204.298
alor liquido a 30 de Setembro de 2010 _ 372.785 508.414 1.073.156 33.383 9.350 2.589 4.636 125.463 13.656 2.143.431
alor liquido a 30 de Setembro de 2011 __396.456 485.487 970.288 50.902 7.594 2.339 4.591 153.229 26.325 2.097.210

Nos nove meses findos em 30 de Setembro de 2011, os activos tangiveis em curso incluem os
valores incorridos com a construcdo e melhoria de instalacGes e equipamentos afectos ao
negécio de cimento em varias unidades produtivas, essencialmente na area de negécio do
Brasil.

13. Investimentos em associadas e outros investimentos

Nos nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 n&o houve alterac¢des significativas nestas
rubricas, com excepcao da constituicdo de um depdsito bancéario de cerca 14 milhes de euros
(Nota 24) e a alienacéo da participagdo na Arenor, S.L. (Nota 23).

Decorrente da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, foram reconhecidos custos
liqguidos de 464 milhares de euros (Nota 7) e, da valorizagdo de activos financeiros ao justo
valor por resultados reconheceu-se um ganho de 255 milhares de euros na rubrica de
“Resultados relativos a investimentos — ganhos obtidos em investimentos” (Nota 7).
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14. Activos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica € composta pela participacao financeira do Grupo na C+PA - Cimento e Produtos
Associados, S.A. no montante de 34.000 milhares de euros.

15. Capital

Em 30 de Setembro de 2011, o capital, totalmente subscrito e realizado, estava representado
por 672.000.000 accdes, com o valor nominal de um euro cada, cotadas na Euronext Lisbon.

16. Accles proprias

Em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, existiam 6.213.958 e 6.864.657
accdes proprias, respectivamente.

A reducéo ocorrida decorre das alienacdes efectuadas, em cumprimento dos planos de opcdes
de compra e de atribuicdo de ac¢bes em vigor na Empresa.

17. Ajustamentos de conversao cambial

Os movimentos ocorridos nesta rubrica nos nove meses findos em 30 de Setembro de 2011 e
2010, foram como segue:

Total
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 58.587
Variagdo nos ajustamentos de conversao cambial 151.363
Saldo em 30 de Setembro de 2010 209.950
Saldo em 1 de Janeiro de 2011 256.337
Variagdo nos ajustamentos de conversdo cambial (273.160)
Saldo em 30 de Setembro de 2011 (16.823)

As variacBes nos ajustamentos de conversdo cambial ocorridas nos nove meses findos em 30
de Setembro de 2011 estdo influenciadas pelo impacto da desvalorizacdo generalizada das
moedas dos paises onde o Grupo opera face ao euro com destaque para o real brasileiro, lira
turca, rand sul-africano e libra egipcia.
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18. Planos de opcdes de compra de ac¢les

Na assembleia geral anual realizada em 18 de Abril de 2011 foram aprovados novos planos de
incentivos a participacado dos colaboradores no capital (“Plano 3C”) e de atribuicdo de opgbes
para o desenvolvimento sustentavel (“Plano ODS”).

No ambito do “Plano 3C 2011” (Plano de aquisicdo de acc¢des por colaboradores com desconto
no preco) foram alienadas aos colaboradores 238.770 acgfes proprias ao preco de 4,077 euros
por acc¢éo.

O “Plano ODS 2011”, cujo regulamento atribui aos beneficiarios, determinados pela Comisséo
de Fixa¢@o de Remuneracdes, no caso dos membros da Comisséo Executiva da Cimpor, e por
esta para os restantes colaboradores, op¢bes de aquisicdo de acgbes da Cimpor as quais
podem ser exercidas a partir de 18 de Abril de 2014 e durante trés anos, ao preco de 4,986
euros por accao. As opcdes podem ser exercidas por subscricdo ou aquisicdo de accdes ou
por liquidacédo financeira.

Para efeito de registo contabilistico, assumiu-se o integral exercicio das opc¢des através de
liquidacdo financeira, de que resulta a avaliacdo das mesmas em cada periodo de fecho
contabilistico e o registo como custo do periodo do respectivo justo valor na propor¢do do
tempo ja decorrido face ao periodo de trés anos até a data de inicio do periodo de exercicio.

Ao abrigo deste Plano foram atribuidas 1.200.800 opc¢des. O justo valor em 30 de Setembro de
2011 da totalidade das opgBes ODS ascende a cerca de 1.356 milhares de euros (determinado
por aproximagdo com o modelo de Black-Scholes), tendo sido reconhecido um custo no
periodo de 207 milhares de euros e uma responsabilidade no mesmo montante.
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Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, a classificacdo das provisdes era a

seguinte:

Provisbes nédo correntes:

Provisdes para riscos fiscais

ProvisGes para recuperagao paisagistica
ProvisBes para responsabilidades com o pessoal
Outras provisGes para riscos e encargos

Provisbes correntes:

Provisdes para riscos fiscais

ProvisGes para recuperagao paisagistica
Provisdes para responsabilidades com o pessoal

Outras provisdes para riscos e encargos

2011 2010
82.561 71.893
41.508 43.149
11.158 11.612
41.249 44.175
176.476 170.828
139 -
322 300
589 223
823 578
1.873 1.101
178.349 171.929

O movimento ocorrido nas provisdes durante os nove meses findos em 30 de Setembro de

2011 e 2010 foi o seguinte:

Saldo em 1 de Janeiro de 2010
Efeito da conversdo cambial
Refor¢os

Reversdes

UtilizagGes

Transferéncias

Saldo em 30 de Setembro de 2010

Saldo em 1 de Janeiro de 2011
Efeito da conversdo cambial
Reforgos

Reversdes

UtilizagGes

Transferéncias

Saldo em 30 de Setembro de 2011

34

Provisdes Outras
Provisdes para Provisdes para  provisdes para
para riscos recuperacdo responsabilidades riscos e
fiscais paisagistica com o pessoal encargos Total
65.248 39.023 8.572 41.823 154.667
158 1.258 541 2.298 4.256
4.357 1.865 1.051 2.961 10.234
- (272) (16) (486) (773)
(21) (543) (73) (1.870) (2.507)
(37) (347) 658 387 660
69.706 40.984 10.734 45.113 166.537
71.893 43.449 11.835 44.753 171.929
(1.062) (2.261) (1.426) (3.551) (8.301)
11.735 1.062 1.521 3.365 17.683
- 42) (96) (680) (819)
- (828) (86) (2.135) (3.049)
134 450 - 321 905
82.700 41.830 11.747 42.072 178.349
[\
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Os reforcos e as reversdes de provisdes, ocorridas nos nove meses findos em 30 de Setembro
de 2011 e 2010, foram efectuados por contrapartida das seguintes rubricas:

2011 2010
Activos tangiveis:
Terrenos e recursos naturais 173 1.180
Resultados do exercicio:
Custos com o pessoal 937 621
ProvisGes 10.841 3.503
Custos e perdas financeiros 1.913 2.945
Proweitos e ganhos financeiros - (11)
Resultados relativos a empresas associadas - (225)
Impostos sobre o rendimento (Nota 8) 3.000 1.448
16.865 9.461

Os custos e perdas financeiros incluem as actualizacdes financeiras das provisdes para
recuperacdo paisagistica. O reforco das provisGes neste periodo decorre essencialmente da
actualizagdo das probabilidades de perda em liquidacdes tributérias no Brasil (Nota 24).

20. Empréstimos

Em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, os empréstimos obtidos eram
como segue:

2011 2010
Passivos ndo correntes:
Empréstimos por obrigagfes 424.030 419.364
Empréstimos bancarios 1.250.848 833.761
Outros empréstimos obtidos 170 220
1.675.049 1.253.345
Passivos correntes:
Empréstimos por obrigacdes - 604.032
Empréstimos bancarios 476.516 330.597
Outros empréstimos obtidos 18 -
476.534 934.629
2.151.583 2.187.974
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Empréstimos por obrigacées

O detalhe das emissdes de empréstimos por obrigacfes, ndo convertiveis, em 30 de Setembro
de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, era o seguinte:

2011 2010
Data Taxa Data = N&o
. . . N&o corrente Corrente

Emitente Instrumento emisséo juro reembolso corrente

Cimpor Financial Operations B.V. Eurobonds a) 27.Mai.04  4,50% 27.Mai.11 - 604.032 -
Cimpor Financial Operations B.V. US Private Placements 10Y  b) 26.Jun.03 5,75% 26.Jun.13 108.324 - 108.017
Cimpor Financial Operations B.V. US Private Placements 12Y  b) 26.Jun.03 5,90% 26.Jun.15 167.592 - 161.669
Cimpor Financial Operations B.V. US Private Placements 10Y 22.Dez.10  6,70% 22.Dez.20 92.572 - 93.549
Cimpor Financial Operations B.V. US Private Placements 12Y 22.Dez.10  6,85% 22.Dez.22 55.543 - 56.129
424.030 604.032 419.364

(a) A emissdo obrigacionista feita em 2004 no mercado europeu de divida, ao abrigo do
Programa de EMTN (Programa actualizado em 25 de Julho de 2011 no valor de 2.500
milhdes de euros), foi integralmente amortizada em Maio de 2011, através de um
empréstimo bancario de médio prazo previamente acordado e do recurso a parte das
elevadas disponibilidades de tesouraria disponiveis do Grupo.

(b) Estas duas emissoes de “US Private Placements” encontram-se designadas como passivos
financeiros registados ao justo valor através de resultados, decorrente da adopg¢éo, no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, das disposi¢des transitérias estabelecidas na
revisdo da IAS 39, relativamente a instrumentos financeiros até entédo registados ao abrigo
da contabilidade de cobertura de justo valor.

Em 30 de Setembro de 2011, o diferencial entre o justo valor destas obrigacbes e o seu
valor nominal era positivo em 13.751 milhares de euros (em 31 de Dezembro de 2010 o

diferencial era positivo em 4.756 milhares de euros).

Empréstimos bancarios

Em 30 de Setembro 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, os empréstimos bancarios
apresentavam a seguinte composicao:

Tipo de financiamento Moeda Taxa de juro 2011 2010

Financiamento BEI EUR 2,69% 49.923 49.910
Financiamento BEI EUR Taxa basica BEI 26.667 33.333
Bilaterais EUR Taxa variavel indexada a Euribor 1.361.164 920.401
Bilaterais USsD Taxa variavel indexada a Libor 95.614 -
Bilaterais Varias Taxa variavel 121.233 79.887
Descobertos Varias Taxa variavel 72.763 80.827

1.727.364 1.164.357

Outros empréstimos obtidos

Os outros empréstimos obtidos correspondem a financiamentos de entidades oficiais, no
ambito de contratos programa relacionados com projectos de investimentos.
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Os empréstimos ndo correntes apresentam o0s seguintes prazos de reembolso em 30 de
Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010:

Ano 2011 2010
2012 188.727 314.144
2013 704.710 333.268
2014 238.926 239.670
Ap6s 2014 542.686 366.263
1.675.049 1.253.345

Em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro 2010, os financiamentos encontravam-se
expressos nas seguintes moedas:

2011 2010

Valor em Valores em Valor em Valores em

Divisa divisa euros divisa euros
EUR - 1.437.977 - 1.608.360
uUsb (@ 354.000 275.915 354.000 269.686
Usb 329.108 243.729 200.000 149.678
TRY 167.922 66.901 156.909 75.823
HKD 258.713 24.589 259.408 24.978
CNY 235.755 27.348 204.550 23.186
BRL 23.238 9.270 23.986 10.816
MAD 17.273 1.534 15.649 1.395
MZN 625.285 16.900 397.989 9.118
CVE 4.646 42 129.441 1.174
TND 1.578 812 2.005 1.040
EGP 343.416 42.634 98.551 12.713
ZAR 52 5 65 7
INR 259.520 3.925 - -
2.151.583 2.187.974

(a) Decorrente da contratacdo de instrumentos financeiros derivados de cobertura de taxa de
cambio, estes financiamentos ndo se encontram expostos ao risco cambial.

Linhas de crédito obtidas e ndo utilizadas

Em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, as linhas de crédito obtidas e ndo
utilizadas, sem consideracdo do papel comercial que ndo foi objecto de tomada firme,
ascendiam a cerca de 878 milhdes de euros e 1.360 milhSes de euros, respectivamente.

Controlo de empresas patrticipadas

De uma forma geral, as operac¢des de financiamento contratadas para gestdo de fundo de
maneio directamente por empresas operacionais ou por sub-holdings ndo prevéem nos seus
contratos a manutencdo do controlo da maioria do seu capital por parte da Cimpor — Cimentos
de Portugal, SGPS, S.A.. Todavia os empréstimos bancarios de montantes mais significativos,
nomeadamente os contraidos pela Cimpor Inversiones, contém uma Ownership Clause.
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As cartas de conforto que sdo solicitadas a Empresa para efeitos de contratacdo destas
operacdes, contém habitualmente o compromisso de ndo alienacdo do controlo (directo e/ou
indirecto) dessas associadas.

Cartas de conforto

Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as cartas de conforto prestadas pela
Empresa e outras filiais ascendiam a 146.037 milhares de euros e 90.309 milhares de euros,
respectivamente.

Covenants financeiros

As operagfes de financiamento de maior dimensdo contém compromissos de manter
determinados réacios financeiros em limites contratualmente negociados (financial covenants).

Os racios financeiros sdo:

. Divida financeira liquida / EBITDA, ao nivel consolidado;
. EBITDA / (Encargos financeiros — Proveitos financeiros), ao nivel consolidado;
. Limites quantitativos ao endividamento das empresas operacionais (‘racios de

subordinagao”)

Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, os referidos racios respeitavam os
limites estabelecidos.

Change of control

Varios instrumentos de financiamento incluem clausulas de change of control que prevéem,
no limite, a possibilidade de amortizacdo antecipada por decisdo das entidades credoras,
caso se verifique o controlo de mais de 51% do capital da Empresa por uma Unica entidade
ou vérias entidades actuando concertadamente. Em 30 de Setembro de 2011, a divida
financeira atribuivel a instrumentos contendo esta cldusula ascendia a 1.935 milhdes de
euros, dos quais 1.624 milhGes de euros registados como divida financeira ndo corrente.

As penalidades apliciveis no caso de manuten¢&o do incumprimento néo remediado ou aceite
pelo credor dentro de um prazo convencionado de quaisquer destes condicionalismos
financeiros traduzem-se, genericamente, no pagamento antecipado dos financiamentos obtidos
ou no cancelamento das linhas de crédito disponiveis. Em 30 de Setembro de 2011 e 31 de
Dezembro de 2010, o Grupo cumpria integralmente todos os condicionalismos financeiros
antes mencionados.
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21. Instrumentos financeiros derivados

Em 30 de Setembro de 2011 e em 31 de Dezembro de 2010, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é o seguinte:

Outros activos Outros passivos
Correntes N&o correntes Correntes N&o correntes
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Coberturas de justo valor:
Swaps de taxa de cambio e taxa de juro - - - - 184 - -
Swaps de taxa de juro 220 9.397 - - - - 865
Forwards cambiais 86 13 - - - - -

Trading: - -
Derivados de taxa de cambio e taxa de juro 972 2.784 - - 1.212 - 33.253 39.363
Derivados de taxa de juro 643 2.992 941 3.300 2.050 7.551 7.370 34.025

1.920 15.187 941 3.300 3.446 7.551 41.489 73.389

Alguns instrumentos derivados, embora se adequem a politica de gestdo de riscos financeiros
do Grupo, no que respeita a gestdo dos riscos de volatilidade dos mercados financeiros, nédo
podem ser qualificados para contabilidade de cobertura e, assim, séo classificados de trading.

No decurso do primeiro trimestre de 2011 procedeu-se a recompra de grande parte dos
instrumentos derivados de taxa de juro, classificados como de trading, o que justifica
essencialmente o decréscimo naquela rubrica, e cujo desembolso no montante de 31.497
milhares de euros esta evidenciado na Demonstracdo Condensada dos Fluxos de Caixa
Consolidados na rubrica de Pagamentos respeitantes a juros e custos similares.

Esta operacdo diminuiu significativamente a exposicdo do Grupo aos instrumentos financeiros
classificados de trading contribuindo assim para a reducdo da volatilidade nos resultados
futuros do Grupo.
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22. Notas as demonstracdes de fluxos de caixa consolidados

Em 30 de Setembro de 2011 e 2010, caixa e seus equivalentes tem a seguinte composicao:

2011 2010
Numerario 289 235
Dep0ositos bancarios imediatamente mobilizaveis 64.801 227.599
Depositos a prazo 465.246 154.731
Titulos negociaweis 30.629 132.565
560.965 515.130
Descobertos bancarios (Nota 20) (72.763) (58.732)
488.202 456.398

23. Partes relacionadas

As transacgOes e saldos entre as empresas consolidadas pelo método integral e proporcional
foram eliminados no processo de consolidagdo, ndo sendo alvo de divulgacdo na presente
nota. Os saldos e transac¢bfes entre o Grupo e as empresas associadas e outras partes
relacionadas enquadram-se no ambito das actividades operacionais normais, sendo no entanto
de destacar as seguintes:

- Conclusao, no decurso do 1° trimestre de 2011, da aquisicdo a Camargo Corréa Cimentos,
S.A. de 51% do capital social da empresa CINAC (Nota 4);

- Celebracdo de um acordo a 30 de Junho de 2011, e formalizado posteriormente através de
escrituras publicas de 27 de Julho de 2011 entre o Grupo Cimpor e a sociedade Arenor, S.L.
mediante o0 qual esta Ultima transmitiu a favor do Grupo Cimpor todos os activos propriedade
da Arenor e do seu grupo de empresas na Andaluzia, relacionados com a extrac¢do e venda
de agregados e a fabricacéo e venda de beté@o pronto, por cerca de 27 milhdes de euros. Por
sua vez, o Grupo Cimpor transmitiu & Arenor a totalidade da sua participacdo naquela
Sociedade, mediante acordo prévio de reducdo do capital social, por cerca de 11 milhdes de
euros. A concretizacé@o desta operacdo materializou-se por troca de activos e regularizagcéo de
contas correntes, ndo tendo existido qualquer liquidacdo financeira. Com esta operacdo o
Grupo Cimpor, mantendo completamente o perfil industrial das suas actividades no subsector
de agregados e betdes na Andaluzia, as quais acrescentou a propriedade das pedreiras e
terrenos, desvinculou-se totalmente de Arenor e, pelo seu lado, esta da por terminadas todas
as suas actividades produtivas em Espanha, nos sectores acima mencionados;
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- Decorrente da aprovagdo na ultima Assembleia Geral da sociedade do novo modelo de
atribuicdo de opcbes sobre accdes consagrado pelo Regulamento do Plano CIMPOR de
Atribuicdo de opgdes para o Desenvolvimento Sustentavel — Plano ODS (“Regulamento ODS”)
e da revogacdo do Regulamento de 2004, foi acordado com os trés membros da Comisséo
Executiva da Cimpor titulares de opcdes derivadas atribuidas ao abrigo de Planos suportados
naquele Regulamento, com o parecer favoravel do Conselho Fiscal, a regularizacdo do valor
daquelas opg¢BGes mediante um pagamento em numerdrio, 50% pago imediatamente e o
restante a 3 anos acrescido de juros, no montante total de 321 milhares de euros, e a entrega
de 103 mil opgBes ODS, na proporcdo de duas opc¢des ODS por cada trés extintas;

- As alteracgfes introduzidas aos Estatutos da Cimpor pela recente Assembleia Geral anual da
Sociedade extinguiram a habilitagdo estatutaria referente ao direito dos administradores a
complementos de pensdes de reforma, tendo sido em consequéncia acordado o pagamento de
uma compensacdo de 3.000 milhares de euros, montante que j4 se encontrava parcialmente
provisionado através das provisdes constituidas para beneficios pds-emprego.

24. Passivos contingentes, garantias e compromissos

A 30 de Setembro de 2011 as alteracdes mais significativas ocorridas face a 31 de Dezembro
de 2010, séo as seguintes:

Passivos Contingentes

Em Espanha, decorrente da aceitacdo parcial das contestacfes apresentadas pelas empresas
do Grupo, receberam-se notificagBes de que as liquidacbes de imposto dos anos de 2002 a
2004, originalmente de cerca de 35 milhdes de euros, foram reduzidas para cerca de 30
milhdes de euros, mantendo-se o recurso para instancias judiciais superiores, de acordo com o
entendimento de defesa, delineado pelo Conselho de administracédo e pelos seus consultores
fiscais, na origem destes processos.

No Egipto, as empresas cimenteiras foram notificadas em Julho de 2011 de liquidagBes
adicionais de uma taxa, que incide sobre o consumo de argila na produgdo de cimento, entre
Maio de 2008 e Junho de 2010. Os adicionais de taxa agora liquidados baseiam-se no
cumprimento literal de disposicdo com lapso manifesto e reconhecido por consumos de argila
vérias vezes fora dos consumos reais da indistria. Este tema ja havia sido discutido com as
autoridades no final do ano passado e era convicgdo que estaria ultrapassado. O montante das
referidas liquida¢des as nossas empresas, incluindo uma estimativa de juros de mora, ascende
a cerca de 45 milhdes de euros, tendo a Cimpor tomado as apropriadas medidas juridicas.

A recente revisdo no Brasil dos processos por liquidacbes tributarias identificou passivos
contingentes até cerca de 53 milh6es de euros e levou ao reforco de provisdes no montante
aproximado de cerca de 8 milhdes de euros (Nota 19).

L\
CIMPOR — CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S. A. 41



e RELATORIO FINANCEIRO INTERCALAR CONSOLIDADO 3° TRIMESTRE DE 2011
CIN\POR

Garantias

Concessédo de uma garantia, sob a forma de penhor de um depdsito efectuado em instituicao
bancéria do Grupo C.G.D., de cerca 14 milhdes de euros, em relagdo a um empréstimo
contratado por uma subsidiaria. O referido depdsito foi classificado como Activo ndo corrente
na rubrica de “Outros investimentos” (Nota 13).

Compromissos

Incremento nos compromissos no montante aproximado de 127 milhdes de euros relacionados,
essencialmente, com a aquisicao de activos fixos tangiveis.

25. Aprovacdo das demonstragdes financeiras

As demonstra¢des financeiras foram aprovadas, e autorizada a sua emisséo, pelo Conselho de
Administracdo em 7 de Novembro de 2011.
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