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1° TRIMESTRE DE 2007

No primeiro trimestre de 2007, os Resultados Liquidos do Grupo CIMPOR, apés
Interesses Minoritarios, cifraram-se em cerca de 67,0 milhdes de euros, registando um
decréscimo de 11,8 milhdes de euros (15%) relativamente aos resultados verificados no
periodo homologo do ano anterior. Tal reducao é inteiramente explicada pela obtencéo,
neste Ultimo periodo, de perto de 14,7 milhdes de euros de ganhos ndo recorrentes
(apbs impostos), sem 0s quais 0s Resultados Liquidos do Grupo teriam aumentado
aproximadamente 4,5%.

SINTESE DA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
1° Trimestre

(EUR M) 2007 2006 Var.
Volume de Negdcios 423,4 405,9 4,3%
Cash Costs Operacionais 282,6 267,3 5,7%
Cash Flow Operacional (EBITDA) 140,8 138,6 1,6 %
Amortizacdes e Provisbes 39,0 42,4 -8,2%
Resultados Operacionais (EBIT) 101,9 96,2 5,9 %

Resultados Financeiros -10,3 52 S.S.
Resultados Antes de Impostos 91,6 101,4 -9,7%
Imposto sobre o Rendimento 20,9 19,0 9,6 %
Resultado Liquido 70,7 82,4 -142 %

Atribuivel a:

Detentores do Capital 67,0 78,8 -15,0%
Sdcios Minoritarios 3,7 3,5 4,3 %

Apesar da desvalorizacao, relativamente ao euro, da quase totalidade das moedas dos
paises onde o Grupo opera e, sobretudo, do incremento substancial dos custos
energéticos — da ordem dos 30%, no caso dos combustiveis — o Cash Flow Operacional
(EBITDA) atingiu, neste trimestre, perto de 141 milh8es de euros, registando, em termos
homdlogos, um aumento de 1,6%. Mesmo em base comparavel (excluindo a Turquia e
alguns resultados ndo recorrentes obtidos nos primeiros trés meses do ano transacto),
verificou-se um crescimento do EBITDA de cerca de 1,4%.

Os principais contributos para esta melhoria do Cash Flow Operacional provieram das
Areas de Negdcios de Espanha (ndo so6 pela expanséo da sua actividade nos segmentos
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de betdes e agregados, como também pelo aumento dos precos de venda) e de
Mocambique (onde os problemas que vinham afectando a respectiva performance
estardo, em grande parte, ultrapassados). Em sentido contrario, é de assinalar a
evolucdo desfavoravel da Area de Negocios da Tunisia (dada a concentracdo, neste
trimestre, das operacdes regulares de manutencéo da fabrica) e, principalmente, da Area
de Negécios do Egipto (por forca da paragem programada de uma das suas trés linhas
de producdo, a fim de ser sujeita a importantes trabalhos de recuperacdo e
modernizagdo) e da actividade de trading / shipping (em resultado do decréscimo das
exportacdes de clinquer por via maritima).

CASH FLOW OPERACIONAL (EBITDA)
(valores em milh&es de euros)

Area de 1° Trimestre 2007 1° Trimestre 2006 Variagéo
Negocios Valor Margem Valor Margem Valor %
Portugal 45,1 32,8 % 45,8 33,6 % -0,7 -1,4
Espanha 37,8 32,0% 32,7 33,1 % 51 15,5
Marrocos 7,8 42,0 % 7,5 49,3 % 0,4 4,8
Tunisia 4,0 26,8 % 4,9 35,9 % -0,9 -18,2
Egipto 12,7 47,9 % 16,7 49,5 % -4,0 -24,1
Turquia 2,1* 225 % - - 2,1 -
Brasil 171 23,9 % 17,3 24,7 % -0,2 -1,4
Mocambique 29 21,8% 1,2 9,8% 1,7 144,3
Africa do Sul 9,3 36,9 % 9,3 35,3 % 0,0 0,2
Cabo Verde 0,9 16,8 % 0,5 11,6 % 0,4 78,5
Trading / Shipping 1,6 9,0% 3,1 10,3 % -1,6 -50,5
Out. Actividades -0,5 - -0,5 - -0,1 S.S.
Total 140,8 33,3% 138,6 34,2 % 2,2 1,6

* Marco

O forte agravamento dos custos de combustivel conduziu a que apenas Mogambique,
Africa do Sul e Cabo Verde tenham registado aumentos da margem EBITDA, pelo que,
no consolidado do Grupo, a mesma baixou de 34,2%, no primeiro trimestre de 2006,
para 33,3%, nos primeiros trés meses do corrente ano. As quedas verificadas nas Areas
de Negdcios de Marrocos e da Tunisia, sendo devidas, em grande parte, a paragem das
fabricas para realizacdo de operacdes de manutencdo, irdo ser naturalmente anuladas
ao longo do ano.

O Volume de Negdécios, em termos consolidados, ascendeu a cerca de 423 milhdes de
euros (mais 4,3% que no primeiro trimestre de 2006), com as operac¢des recentemente
adquiridas na Turquia a contribuirem para aquele montante com um valor aproximado de
9,2 milhdes de euros (correspondente as vendas efectuadas no passado més de Mar¢o).
Os aumentos mais relevantes verificaram-se nas Areas de Negoécios de Cabo Verde
(mais 23,6%), Marrocos (mais 23,2%) e Espanha (mais 19,6%), fruto, essencialmente,
dos investimentos entretanto realizados nas actividades de producédo e comercializacéo
de betbes (nos casos de Marrocos e Espanha) e agregados (Cabo Verde e Espanha).
Em contrapartida, a Area de Negdcios do Egipto e a actividade de trading / shipping
(pelas razdes ja assinaladas) registaram quedas, neste indicador, de cerca de 21% e
43%, respectivamente.

As vendas (consolidadas) de cimento e clinquer, beneficiando do contributo da nova
Area de Negdcios da Turquia (170 mil toneladas, apenas no més de Marco), totalizaram,
neste primeiro trimestre de 2007, perto de 5,1 milhées de toneladas (mais 1,6% que no



periodo homdlogo do ano anterior). A excepcéo do Egipto — onde os efeitos da referida
paragem se traduziram numa reducao de vendas proxima das 210 mil toneladas — todas
as restantes Areas de Negocios do Grupo registaram uma evolucdo positiva, com
particular destaque para Mocambique (mais 13,9%), Marrocos (mais 13,1%), Tunisia
(mais 8,9%) e Africa do Sul (mais 8,4%).

Os Resultados Operacionais do Grupo atingiram cerca de 102 milhdes de euros,
aumentando quase 6% relativamente ao periodo homélogo de 2006. J& os Resultados
Financeiros, negativos em pouco mais de 10 milhées de euros, acusaram uma reducao
de perto de 15,5 milhdes de euros, inteiramente explicada pela obtencdo, no primeiro
trimestre do ano transacto, de ganhos nao recorrentes exactamente dessa ordem de
grandeza (mais valia realizada na alienacdo de uma participacdo minoritaria em
Cementos Lemona).

Com a aquisicdo, no final de Fevereiro, da quase totalidade do capital da YLOAC
(Turquia), o Activo Liquido do Grupo CIMPOR aumentou, neste primeiro trimestre de
2007, para mais de 4,2 mil milhdes de euros. Também por forca desta aquisicdo, a
Divida Financeira Liquida (ajustada) — no valor, em 31 de Margo Ultimo, de 1.336 milhdes
de euros — registou um incremento de aproximadamente 470 milhdes de euros. Ainda
assim, e ja depois daquela data, a holding do Grupo viu confirmada a sua notacdo de
rating de longo prazo (BBB, com outlook estavel), atribuida pela Standard & Poor’s.

SINTESE DO BALANCO CONSOLIDADO DO GRUPO

(EUR M) 31 Mar 07 31 Dez 06 Var.
ACTIVO
Activos N&o Correntes 3.405,8 2.866,8 18,8 %
Activos Correntes
Caixa e Equivalentes 2147 489,4 - 56,1 %
Out. Activos Correntes 612,1 501,6 22,0%
Total do Activo 4.232,6 3.857,8 9,7%
CAPITAL PROPRIO
Atribuivel a Accionistas 1.667,9 1.579,7 5,6 %
Interesses Minaritarios 82,3 74,1 112%
Total do Capital Préprio 1.750,3 1.653,7 5,8 %
PASSIVO
Empréstimos 1.620,6 1.418,4 14,3 %
Provisées 191,7 185,9 3,1%
Outros Passivos 670,0 599,8 11,7 %
Total do Passivo 2.482,3 2.204,1 12,6 %
Total do Passivo e Cap. Proprio 4.232,6 3.857,8 9,7%
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