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RELATORIO DE GESTAO DO
1° SEMESTRE DE 2006

(Conforme previsto no n.° 3 do artigo 8.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, as informagdes financeiras
semestrais constantes do presente Relatério ndo foram sujeitas a auditoria externa ou a revisao limitada)

1. Introducgéo

O presente relatério aborda a actividade e as contas, relativas ao primeiro semestre de
2006, da CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., na sua forma individual,
apresentando-se em relatério separado a informacgédo correspondente a actividade e as
contas consolidadas.

Tendo em atencdo o contexto macroeconodmico envolvente, a Sociedade-mée do Grupo
CIMPOR, no exercicio do seu objecto social, promoveu e coordenou a actividade das
diferentes empresas do Grupo, de acordo com os respectivos Planos de Actividades e
Orcamentos de Exploracéo, visando a prossecucdo dos objectivos estabelecidos no ambito
da sua politica continuada de permanente criacdo de valor.

2. Evolucdo Econdémico-Financeira

A Demonstracdo de Resultados, evidenciando os lucros e prejuizos imputaveis as
participacdes nas empresas do Grupo e associadas, em conformidade com a Directriz
Contabilistica n® 9/92, apresenta, no primeiro semestre de 2006, um Resultado Liquido de
aproximadamente 106 milhdes de euros, superior em 20% ao verificado no periodo
homélogo do ano anterior.

Os proveitos relativos a prestacfes de servigos de administracdo e gestdo a empresas do
Grupo cifraram-se em 2,5 milhdes de euros, cobrindo cerca de 44,3% (contra apenas
41,4% nos primeiros seis meses de 2005) dos cash costs associados ao fornecimento
desses servicos e a gestdo global do Grupo (hum total de perto de 5,5 milhdes de euros,
correspondentes a uma reducdo de quase 11% relativamente aquele periodo).

Os Resultados Financeiros — no montante de 108,3 milhdes de euros (mais 17,9% que 0
valor obtido no periodo homdélogo do ano anterior) — reflectem, essencialmente, os ganhos
e perdas em sociedades participadas, relevados de acordo com o método de equivaléncia
patrimonial, 0s quais se situaram, em termos liquidos, em cerca de 108,5 milhGes de euros
(mais 18,5% que no primeiro semestre de 2005).
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Em relacdo ao final do ano transacto, o total do Activo (liquido) registou um decréscimo
de aproximadamente 6,4%, sendo agora de 1.244 milhdes de euros. Na sequéncia da
distribuicdo de perto de 127 milhGes de euros de dividendos, os Capitais Proprios — no
valor de 1.085 milhdes de euros — acusaram também uma ligeira reducéo.

3. Accoes

No decorrer do primeiro semestre de 2006, o volume de transacgdes do titulo CIMPOR na
Euronext Lisboa (ndo incluindo operacdes “fora de bolsa”) totalizou cerca de 1124
milhdes de acges, no valor de perto de 571 milhGes de euros.

No final do semestre, a cotac&o do titulo era de 5,21 euros, reflectindo, apesar do valor do
dividendo entretanto distribuido (0,19 euros/accgdo, correspondentes a um dividend yield
de 4,1% face a ultima cota¢do de 2005), uma valorizacdo de 12,0% relativamente a esta
ultima (quando, no mesmo periodo, o indice PSI20 registou uma subida de 10,3%).

Em 31 de Dezembro do ano transacto, a CIMPOR — Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.,
detinha em carteira 3.867.300 ac¢Oes proprias, tendo alienado aos seus Colaboradores,
nestes primeiros seis meses de 2006, um total de 1.100.490 acc¢Ges, ao abrigo do Plano de
Aquisicdo de Accoes pelos Colaboradores entretanto aprovado (138.070 acgdes, ao prego
unitario de 4,20 euros) e dos diversos Planos de Atribuicdo de Opcdes de Compra de
Accdes para Administradores e Quadros do Grupo actualmente em vigor (251.350 acgdes
ao preco de 4,05 euros, 273.970 accbes ao preco de 3,30 euros, 253.650 acc¢des ao preco
de 3,20 euros e 183.450 acgdes ao preco de 2,84 euros). Nao se tendo verificado quaisquer
aquisicdes, o nimero de accdes proprias em carteira no final do semestre era 2.766.810,
correspondentes a 0,41% do capital social.

4. Perspectivas da Actividade e Eventos Mais Significativos

A evolucdo da Sociedade esta intimamente ligada ao desenvolvimento que a actividade
das suas participadas, directas e indirectas, vier a apresentar. As perspectivas dessa
evolucdo, bem como os principais eventos ocorridos durante e apés o final do semestre,

encontram-se descritos no Relatorio de Gestdo correspondente a actividade consolidada da
CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.

Lisboa, 27 de Setembro de 2005

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Prof. Eng. Ricardo Manuel Simdes Bayéao Horta
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José Manuel Baptista Fino
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Activo

IMOBILIZADO:

IMOBILIZAGOES CORPOREAS:
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras constru¢des
Equipamento béasico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Imobilizages em curso

INVESTIMENTOS FINANCEIROS:
Partes capital em empresas do grupo
Titulos e outras aplicagdes financeiras

DIVIDAS DE TERCEIROS - M.L.P.:
Clientes de cobranga duvidosa
Outros accionistas

Outros devedores

CIRCULANTE:

DIVIDAS DE TERCEIROS - C.P.:
Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos a fornecedores de imobilizado
Estado e outros entes publicos
Outros devedores

DEPOSITOS BANCARIOS E CAIXA:
Depésitos bancérios

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos

Custos diferidos
Activos por impostos diferidos

TOTAL DE AMORTIZAGOES
TOTAL DE AJUSTAMENTOS
TOTAL DO ACTIVO

Dr. Luis Eduardo da Silva Barbosa

EngP Luis Filipe Sequeira Martins

Sr. José Manuel Baptista Fino

CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A.
BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 31 DE DEZEMBRO DE 2005

(N&o Auditado)
(Montantes expressos em milhares de euros
_ JUNHO 2006 DEZEMBRO 2005
Activo AmortizacGes Activo Activo
Notas bruto e ajustamentos liquida liquida Capital préprio e passiva
CAPITAL PROPRIO:
Capital
10e13 2.409 - 2.409 2.409 Accbes proprias:
10e13 8.845 (5.071) 3.773 3.863  Valor nominal
10e13 3.095 (3.038) 57 76  Descontos e prémios
10e13 230 (219) 11 16  Ajustamentos de partes de capital em
10e13 5.358 (5.037) 321 323 Empresas filiais e associadas
10 2 - 2 - Reservas de reavaliagéo
19.938 (13.365) 6.573 6.687 Reserva legal
Outras reservas
Resultados transitados
10e 16 1.159.493 - 1.159.493 1.226.812 Resultado liquido do periodo
10e 16 4.124 (4.051) 73 73 TOTAL DO CAPITAL PROPRIO
1.163.617 (4.051) 1.159.566 1.226.885
PASSIVO:
PROVISOES:
23 5.281 (5.281) - - Provisbes para impostos
23 283 (283) - - Outras provisbes
23 332 (328) 4 5
5.896 (5.892) 4 5
DIVIDAS A TERCEIROS - M.L.P.:
Dividas a instituicdes de crédito
16 17.840 - 17.840 35.017
7 - 7 7
21 - 21 21 DIVIDAS A TERCEIROS - C.P.:
3 - 3 3 Fornecedores conta corrente
48 1.636 - 1.636 1.365 Fornecedores, facturas em recepgéo e conferéncia
925 - 925 69  Empresas do grupo
20.432 - 20.432 36.483  Outros empréstimos obtidos
Estado e outros entes publicos
5.397 5.397 916 Outros credores
49 81 81 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
49 51.428 51.428 58.113 Acréscimos de custos
6 492 492 493  Passivos por impostos diferidos
52.001 52.001 58.606
13.365;
(9.943) TOTAL DO PASSIVO
1.267.281 (23.308) 1.243.973 1.329.582 TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2006.
O Conselho de Administragéo
Prof. Ricardo Manuel Simdes Bay&o Horta
Enge Jean Carlos Angulo EngP° Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura
Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Dr. Vicente Arias Mosquera

Notas
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JUNHO 2006 DEZEMBRO 2005

672.000 672.000
(2.767) (3.867)
(6.528) (8.929)

222.825 196.007
1.874 1.895
95.200 85.800
174.174 173.932
(178.029) (138.012)
106.019 187.718

1.084.768 1.166.545

83.301 79.786

4.255 3.672
87.556 83.458
5.000 5.000
323 464

6 1

172 224
125 249
13.207 14.221
372 136
14.205 15.295
52.125 58.959
319 326
52.444 59.285
159.205 163.037
1.243.973 1.329.582

Dr. Jacques Lefévre

Dr. Manuel Luis Barata de Faria Blanc

Dr. José Enrique Freire Arteta



CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005

(N&o Auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)

CUSTOS E PERDAS Notas 2006 2005 PROVEITOS E GANHOS Notas 2006 2005
Fornecimentos e servigos externos 1.885 2.269 Prestagéo de servigos 16 e 44 2.451 2.565
Custos com o pessoal: Proveitos suplementares 258 340
Remuneracdes 2.791 2.986 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos 21 78 336 56 396
Encargos sociais: (B) 2.787 2.961
Pensbes 66 65 Ganhos em empresas do grupo e associadas 45 109.181 93.010
Outros 728 3.584 788 3.839  Outros juros e proveitos similares:
Amortiza¢Bes do imobilizado corpéreo 10 116 133 Relativos a empresas do grupo - 1.137
Provisdes 34 3.150 3.266 2.875 3.008 Outros 45 9.915 119.096 107 94.254
Impostos 19 45 (D) 121.883 97.215
Outros custos e perdas operacionais 44 63 40 85  Proveitos e ganhos extraordinarios 46 43 9
(A) 8.798 9.201
Perdas em empresas do grupo e associadas 45 717 1.467
Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo - 568
Outros 45 10.112 10.829 361 2.396
©) 19.627 11.597
Custos e perdas extraordinarios 46 195 18
(E) 19.822 11.615
Imposto s/rendimento do periodo 6 (3.915) (2.749)
(G) 15.907 8.866
Resultado liquido do periodo 106.019 88.357
121.926 97.223 (3] 121.926 97.223
Resultados operacionais: (B)-(A) = (6.011) (6.240)
Resultados financeiros: (D-B)-(C-A) = 108.267 91.858
Resultados correntes: (D)-(C) = 102.256 85.618
Resultados antes de impostos: (F)-(E) = 102.104 85.608
Resultado liquido do periodo: (F)-(G) = 106.019 88.357

Dr. Luis Eduardo da Silva Barbosa

EngP Luis Filipe Sequeira Martins

Sr. José Manuel Baptista Fino

O anexo faz parte integrante das demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2006.

EngP Jean Carlos Angulo

Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte

O Conselho de Administracdo

Prof. Ricardo Manuel Simdes Bayéao Horta

EngP° Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura

Dr. Vicente Arias Mosquera

Dr. Jacques Lefevre

Dr. Manuel Luis Barata de Faria Blanc

Dr. José Enrique Freire Arteta



CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005

(N&o Auditado)

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2006 2005
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 96 338
Pagamentos a fornecedores (2.805) (2.725)
Pagamentos ao pessoal (6.409) (6.150)
Fluxos gerados pelas operagdes (9.118) (8.537)
Movimento liquido do imposto sobre o rendimento 1 15.923 32.003
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional 3.353 5.704
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias 10.158 29.171
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias (50) (4)
Fluxos das actividades operacionais (1) 10.108 29.167
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Imobilizagbes corpéreas - 112
Juros e proveitos similares 3.581 8.629
Dividendos 2 114.770 81.250
118.351 89.991
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 3 (6) -
Fluxos das actividades de investimento ) 118.345 89.991
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos - 5.000
Venda de ac¢Oes proprias 3.550 2.507
Empréstimos relativos a empresas do grupo - 1.000
3.550 8.507
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos 4 (125) (125)
Juros e custos similares (190) (11.175)
Dividendos (127.190) (120.299)
Empréstimos relativos a empresas do grupo - (4.000)
(127.505) (135.599)
Fluxos das actividades de financiamento ?3) (123.955) (127.092)
Variagdo de caixa e seus equivalentes  (4)=(1)+(2)+(3) 4.498 (7.934)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 916 8.428
Efeito das diferencas de cambio a7) 32
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5.397 525

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras em 30 de Junho de 2006.

O Conselho de Administracao

Prof. Ricardo Manuel Simdes Bayao Horta

Dr. Luis Eduardo da Silva Barbosa Dr. Jacques Léfévre
EngP Jean Carlos Angulo EngP Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura
EngP Luis Filipe Sequeira Martins Dr. Manuel Luis Barata de Faria Blanc
Dr. Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Dr. Vicente Arias Mosquera

Sr. José Manuel Baptista Fino Dr. José Enrique Freire Arteta
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Anexo a demonstragdo dos fluxos de caixa para o semestre findo em 30 de Junho de
2006

(Valores expressos em milhares de euros)

1. Movimento liquido do imposto sobre o rendimento

O montante recebido respeita aos saldos de imposto sobre o rendimento apurados nas
empresas incluidas no regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades,
regularizados no semestre findo em 30 de Junho de 2006, liquido do imposto pago.

2. Dividendos recebidos

Valores
recebidos
no semestre

Cimpor Portugal, SGPS, S.A. 62.500
Cimpor Inversiones, S.L. 52.270
114.770

3. Pagamentos respeitantes a investimentos financeiros
Aquisicdes e aumento de capital de filiais e outras participacdes financeiras:
Valores
pagos

no semestre

Cimpor Egypt for Cement 6

4. Empréstimos de financiamento

Valores
pagos no
semestre

ICEP 125

5. Qutras informacdes:

Para a necessaria compreensao da demonstracédo dos fluxos de caixa, acrescenta-se que a
CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A., tem como politica apoiar financeiramente as
empresas suas participadas, para que tenham uma correcta cobertura financeira das suas
necessidades, cujos movimentos estdo reflectidos nas demonstracdes financeiras da
Empresa.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2006

(Valores expressos em milhares de euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. (“‘Empresa”), constituida em vinte e seis de
Marco de mil novecentos e setenta e seis, com a designacdo social de Cimpor - Cimentos de
Portugal, E.P., tem sofrido diversas alteracBes estruturais e juridicas, que a conduziram a
lideranga de um Grupo Empresarial com actividades em Portugal, Espanha, Marrocos,
Mocambique, Brasil, Tunisia, Egipto, Africa do Sul e Cabo Verde (“Grupo Cimpor”), nas areas
de producédo e comercializacdo de cimento, betdo, artefactos de betéo e actividades conexas.

A Empresa detém as suas participacGes financeiras distribuidas, essencialmente, por duas
Sub-Holdings; (i) a Cimpor Portugal, SGPS, S.A., que concentra, basicamente, as
participacdes nas sociedades da area de negocios de Portugal; e, (ii) a Cimpor Inversiones
S.A., que detém as participacGes nas sociedades sedeadas no estrangeiro.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano Oficial de
Contabilidade para apresentacdo de demonstracdes financeiras individuais. As notas cuja
numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a Empresa, ou a sua
apresentacao nao é relevante para a leitura destas demonstracées financeiras.

3. PRINCIPAIS CRITERIOS CONTABILISTICOS E VALORIMETRICOS UTILIZADOS

As demonstragfes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes, a partir dos livros de registos contabilisticos, mantidos de acordo com os
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Estas demonstracdes financeiras reflectem apenas as contas individuais da Empresa,
preparadas nos termos legais. Embora os investimentos financeiros tenham sido
registados pelo método da equivaléncia patrimonial, o que estad de acordo com o0s
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal, estas demonstracdes
financeiras somente incluem o efeito da consolidacéo dos resultados e capitais proprios
das empresas participadas, néo reflectindo o efeito da consolidagdo integral ao nivel de
activos, passivos, proveitos e custos.

Nos termos da legislacdo em vigor, a Empresa apresenta demonstracdes financeiras
consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro.

Na Nota 16 é apresentada informacgdo financeira relativa as empresas do Grupo e
Associadas.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das demonstracdes
financeiras anexas foram os seguintes:

a) Imobilizagdes corpodreas

As imobilizacBes corpéreas estdo registadas ao custo de aquisicdo, incluindo as
despesas imputaveis a compra. Os valores de custo e de amortizacfes acumuladas de
certos bens existentes em 31 de Dezembro de 1992 foram reavaliados conforme
permitido pela legislacdo em Portugal. Ja os efeitos de todas as reavaliacbes
efectuadas para fins fiscais, posteriormente aquela data, encontram-se expurgados
nestas demonstracdes financeiras.

Anexo as demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2006 1/21
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b)

Os activos imobilizados corpéreos sdo amortizados pelo método das quotas constantes
de acordo com a sua vida Util estimada. As taxas anuais de amortizacdo praticadas
correspondem, em média, as seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de

vida util
Edificios e outras construgfes 10 - 50
Equipamento basico 7 - 16
Equipamento de transporte 4 - 5
Equipamento administrativo 3 - 14

Investimentos financeiros
Participacdes financeiras em empresas do grupo e associadas

As participacdes financeiras em empresas do grupo e associadas estdo registadas
pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com este método:

- as participacdes sao inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisi¢éo, o qual é
ajustado ao valor proporcional da participacdo nos capitais proprios dessas
empresas, reportados & data de aquisicdo ou da primeira aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial;

- as participacbes sao ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a
participacdo nos resultados liquidos das empresas participadas, por contrapartida
de ganhos ou perdas financeiros (Nota 45) e por outras variacdes ocorridas nos
capitais préprios, por contrapartida da rubrica de ajustamentos de partes de capital
(Nota 40);

- os dividendos recebidos destas empresas sao registados como uma diminui¢cdo do
valor dos investimentos financeiros.

Dado que os critérios valorimétricos das filiais e associadas ndo sdo necessariamente
iguais aos utilizados pela Empresa, sempre que dai resultem valores significativos sao
efectuados 0s necessarios ajustamentos de homogeneizagéo.

Trespasses (Goodwill) de aquisicéo

De acordo com os principios e critérios contabilisticos aplicaveis as aquisicdes de
partes de capital, os trespasses representam as diferencas entre o preco de aquisi¢cdo
dessas partes de capital e a proporcéo dos capitais proprios adquiridos, apos terem
sido considerados os justos valores dos activos e passivos das empresas adquiridas.
Os trespasses apurados na aquisicdo de acréscimos de participacdo em filiais sédo
amortizados durante o periodo de vida Util remanescente definido a data de aquisicéo
inicial. Os trespasses sdo amortizados no periodo estimado de recuperacdo dos
investimentos, o qual varia entre cinco e vinte anos.

Outros investimentos financeiros

Os restantes investimentos financeiros sdo relevados ao custo de aquisi¢do, deduzido
de um ajustamento para perdas estimadas na sua realizagdo, quando aplicavel,
excepto os titulos cotados em bolsa, os quais s&o valorizados ao justo valor, conforme
as disposicdes da IAS 39.

Anexo as demonstragdes financeiras em 30 de Junho de 2006 2/21
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CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. - HOLDING

c) Activos e passivos em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira, para os quais ndo ha acordo
de fixacdo de cambio, sdo convertidos para euros utilizando-se as taxas de cambio
vigentes na data do balanco. As diferencas de cambio ocorridas no exercicio sdo
registadas como ganhos ou perdas financeiros, excepto as seguintes, que s&o
registadas na rubrica “Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas” :

- diferencas de cambio provenientes da conversao cambial de saldos intragrupo de
médio e longo prazo em moeda estrangeira, que na pratica se constituam como
uma extensao dos investimentos financeiros;

- diferencas de cambio provenientes de operacdes financeiras de cobertura de risco
cambial de investimentos financeiros expressos em moeda estrangeira, tal como
preconizado na IAS 21 e desde que cumpram o critério de eficiéncia estabelecido
na IAS 39.

d) Responsabilidades por complementos de pensdes de reforma e assisténcia na
doenca

Algumas das empresas do Grupo assumiram responsabilidades pelo pagamento de
pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia e responsabilidades decorrentes de
regimes de assisténcia na doenca, de natureza supletiva relativamente aos servi¢os
oficiais de salde e de seguranca social. Estas responsabilidades sdo registadas
nessas empresas de acordo com os critérios consagrados na Directriz Contabilistica n°
19. Esta directriz estabelece a obrigatoriedade das empresas reconhecerem os custos
com a atribuicdo destes beneficios a medida que os servicos sédo prestados pelos
empregados beneficiarios. Deste modo, no final de cada periodo contabilistico, sdo
obtidos estudos actuariais elaborados por entidades independentes, no sentido de
determinar o valor das responsabilidades a essa data e o custo a registar nesse
periodo.

Os efeitos dos registos contabilisticos dessas responsabilidades e dos
correspondentes custos nas referidas empresas participadas encontram-se reflectidos
nas demonstracbes financeiras da Empresa, por via da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial.

Adicionalmente, a Empresa tem ao seu servico empregados com vinculo contratual &
Cimpor - Industria de Cimentos, S.A. (“Cimpor Industria”), os quais beneficiam do
sistema de complementos de pensdes de reforma e de sobrevivéncia em vigor naquela
empresa participada. Os respectivos custos com pensdes sdo suportados pela
Empresa e registados como custo com o pessoal.

e) Imposto sobre o rendimento

O montante a liquidar de imposto sobre o rendimento € determinado com base nos
resultados contabilisticos, ajustados em conformidade com a legislagao fiscal.

Os impostos diferidos referem-se a diferenca temporaria entre os montantes dos
activos e passivos relevados contabilisticamente e 0s respectivos montantes para
efeitos de tributagéo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e periodicamente
avaliados, utilizando-se as taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor a data
de reversao das diferencas temporarias.
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Os activos por impostos diferidos sé@o registados unicamente quando existem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de
cada balanco, é efectuada uma reapreciacdo das diferencas temporarias subjacentes
aos activos por impostos diferidos no sentido de os reconhecer ou ajustar, em funcéo
da expectativa actual da sua recuperacdao futura.

f) Reservas de reavaliacéo

Os montantes registados nesta rubrica correspondem aos acréscimos liquidos de valor
do imobilizado, gerados pelas reavaliacdes efectuadas ao abrigo das disposi¢des
aplicaveis. Estes valores sao transferidos para resultados transitados a medida em que
0s activos imobilizados séo realizados através de venda, abate ou amortizacdo. Em
geral, os montantes registados ndo estdo livres para distribuicdo, podendo apenas ser
utilizados na cobertura de prejuizos, verificados até a data de referéncia da respectiva
reavaliacdo, ou para aumento do capital.

g) Provis@es e ajustamentos

As provisdbes e 0s ajustamentos sdo constituidos pelos valores efectivamente
necessarios para fazer face a perdas econdmicas estimadas.

h) Especializacao de exercicios

Os proveitos e custos séo registados de acordo com o principio da especializagcdo dos
exercicios, pelo qual estes sdo reconhecidos a medida em que sado gerados,
independentemente do momento em que sdo recebidos ou pagos. As diferencas entre
0s montantes recebidos e pagos e 0s correspondentes proveitos e custos sdo
registados nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

i) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura
O Grupo tem como politica recorrer a contratacdo de instrumentos financeiros
derivados com o objectivo de efectuar cobertura dos riscos financeiros a que se
encontra exposto, decorrentes de variagdes nas taxas de juro e taxas de cambio.
O recurso a instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas pelo
Conselho de Administragdo, sendo que ndo séo contratados instrumentos financeiros
derivados com objectivos especulativos.

Os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O
método de reconhecimento depende da natureza e objectivo da sua contratacéo.

Contabilidade de cobertura

A possibilidade de designacédo de um instrumento financeiro derivado como sendo um
instrumento de cobertura obedece as disposicdes da IAS 39, nomeadamente quanto a
respectiva documentacao e efectividade.

As variac¢des no justo valor dos instrumentos derivados designados como cobertura de
“justo valor” sdo reconhecidas como resultado financeiro do periodo, bem como as
alterag@es no justo valor do activo ou passivo sujeito aquele risco.

As variac¢des no justo valor dos instrumentos derivados designados como cobertura de
“cash-flow” sdo registadas em “Outras reservas” na sua componente efectiva e em
resultados financeiros na sua componente ndo efectiva. Os valores registados em
“Outras reservas” séo transferidos para resultados financeiros no periodo em que o
item coberto tem igualmente efeito em resultados.
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Relativamente aos instrumentos derivados de cobertura de um investimento liquido
numa entidade estrangeira, as respectivas variagdes, a semelhanca das coberturas de
“cash-flow”, sdo registadas como “Reserva de conversdo cambial” na sua componente
efectiva. A componente ndo efectiva daquelas variagGes é reconhecida de imediato
como resultado financeiro do periodo. Caso o instrumento de cobertura ndo seja um
derivado, as respectivas variacbes decorrentes das variacdes de taxa de cambio sdo
registadas como “Reserva de conversdo cambial”.

A contabilizacdo de cobertura é descontinuada quando o instrumento de cobertura
atinge a maturidade, o mesmo € vendido ou exercido ou quando a relagcao de cobertura
deixa de cumprir os requisitos exigidos na IAS 39.

Instrumentos de negociacdo

Relativamente aos instrumentos financeiros derivados que, embora contratados com o
objectivo de efectuar cobertura econémica de acordo com as politicas de gestdo de
risco do Grupo, ndo cumpram todas as disposicdes da IAS 39 no que respeita a
possibilidade de qualificacdo como contabilidade de cobertura, as respectivas
variagfes no justo valor sdo registadas na demonstracédo de resultados do periodo em
gue ocorrem.

Os efeitos patrimoniais da contabilizagdo destes instrumentos nas empresas do Grupo
que os contratam encontram-se reflectidos na rubrica de “Investimentos financeiros —
Partes de capital em empresas do grupo”, por via da aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial.

4. CAMBIOS
As cotacdes utilizadas para actualizacdo das dividas activas e passivas em moeda
estrangeira, em 30 de Junho de 2006 e 2005, foram as seguintes:
Divisa 2006 2005
usD 1,2713 1,2092
MAD 11,0283 10,9596
CHF 1,5672 1,5499
BRL 2,7829 2,8489
TND 1,679 1,5957
MzZM 32876,2  29.637,00
GBP 0,6921 0,6742
EGP 7,3163 7,0043
ZAR 9,1848 8,0254
6. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(“IRC™), actualmente a taxa de 25%, acrescida de Derrama até a taxa maxima de 10%,
atingindo, neste caso, uma taxa agregada de 27,5%.
A Empresa e as suas participadas detidas em pelo menos 90%, sedeadas em Portugal e
sujeitas ao regime geral de tributagdo em IRC, a taxa normal mais elevada, aplica-se o
regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades (a partir do exercicio de 2001).
Este regime consiste na agregacdo dos resultados tributaveis de todas as sociedades
incluidas no perimetro de tributagdo, conforme estabelecido no artigo 63° do Cddigo do
IRC, aplicando-se ao resultado global assim obtido a taxa de IRC, acrescida da respectiva
derrama.
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Nos termos do artigo 81° do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas, a Empresa encontra-se ainda sujeita a tributacdo autbnoma sobre um conjunto
de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, as declaracdes fiscais da Empresa estédo
sujeitas a revisdo e correccdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de
guatro anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000, inclusive, e cinco anos a partir
de 2001), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspeccdes, reclamacgfes ou impugnacdes, casos
em que, dependendo das circunstancias, 0os prazos serdo prolongados ou suspensos.
Deste modo, as declarag@es fiscais da Empresa dos anos de 2002 a 2005 poderao vir
ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo entende que eventuais
correcgBes resultantes da revisdol/inspeccado daquelas declaracdes de imposto por parte
das autoridades fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras do
semestre findo em 30 de Junho de 2006.

Em resultado da revisdo efectuada pelas autoridades fiscais as declarages de IRC dos
exercicios de 1996 a 2001, surgiram liquidacdes adicionais de impostos, apurados ao
abrigo do regime de tributacédo pelo lucro consolidado vigente até 2000 e posteriormente
ao RETGS, sendo os valores mais significativos relativos ao acréscimo das amortizacdes
derivadas das reavaliac@es do activo imobilizado corpéreo. O Conselho de Administracéo,
com base nos pareceres técnicos dos seus consultores, entende que as referidas
liquidacdes ndo tém provimento, pelo que as mesmas foram objecto de reclamacdes
graciosas e/ou impugnacdes judiciais.

Adicionalmente, em virtude das referidas notificagbes terem ocorrido em momento
posterior a Ultima fase da operacdo de reprivatizacdo da Empresa, é entendimento do
Conselho de Administracdo que o pagamento do referido imposto, até ao exercicio de
2001, a ser devido, é da responsabilidade do Fundo de Regularizagcédo da Divida Publica.

Por forma a que as demonstra¢des financeiras reflictam estas situagBes, a Empresa tem
constituida uma provisdo de 83.301 milhares de euros, dos quais 43.284 milhares de
euros (Nota 34) correspondem as referidas liquidacdes, incluindo uma estimativa para os
anos ainda ndo revistos (2002 a 2005), correspondendo o restante a outras correccoes e
juros.

No apuramento da matéria colectavel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto, sao
adicionados e subtraidos aos resultados contabilisticos montantes ndo aceites
fiscalmente. Estas diferencas entre os resultados contabilisticos e fiscais podem ser de
natureza temporaria ou permanente.

O imposto registado no semestre findo em 30 de Junho de 2006 corresponde
essencialmente a:

Base fiscal Imposto

Resultado antes de imposto 102.104
Diferencas temporéarias 21
Diferengas permanentes (105.320)
(3.195)
Encargo normal de imposto (879)
TributagGes autbnomas 5
(874)
Imposto diferido por reversao de diferencas temporarias no periodo (6)
Contingéncias fiscais (Nota 34) 365
Correc¢ao de exercicios anteriores (1.114)
Ajustamento do imposto do grupo fiscal e outros (2.286)
(3.915)
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As diferencas permanentes incluem, essencialmente, os efeitos da equivaléncia
patrimonial e o acréscimo de provisées que nunca serdo custo fiscal.

Todas as situagBes que possam vir a afectar significativamente os impostos futuros
encontram-se relevadas por via da aplicacdo do normativo dos impostos diferidos. Os
movimentos ocorridos no semestre, em resultado da adopcdo deste normativo, foram,
guanto a sua natureza e impacto, os seguintes:

Saldo Resultados Saldo
inicial liquidos final
Activos por impostos diferidos:
Ajustamento de dividas a receber 472 1) 471
Provisdes 21 - 21
493 (1) 492
Passivos por impostos diferidos:
Reavalia¢Oes de imobilizagdes corpéreas 326 ) 319

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2006, a Empresa teve ao seu servigo, em
média, 58 empregados, dos quais 40 em regime de cedéncia pela Cimpor - Indlstria de
Cimentos, S.A..

10. MOVIMENTOS OCORRIDOS NO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2006, o movimento ocorrido no valor das
imobilizacdes corp6reas e investimentos financeiros, bem como nas respectivas
amortizacBes acumuladas e ajustamentos, foi o seguinte:

Activo bruto

Saldo Reavaliagdes Saldo
Rubricas inicial e ajustamentos Aumentos final
Imobilizagdes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 2.409 - - 2.409
Edificios e outras construcdes 8.845 - - 8.845
Equipamento basico 3.095 - - 3.095
Equipamento de transporte 230 - - 230
Equipamento administrativo 5.358 - - 5.358
Imobilizag6es em curso - - 2 2
19.936 - 2 19.938
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo (Nota 16) 1.226.812 (67.320) - 1.159.493
Titulos e outras aplicagdes financeiras 4.124 - - 4.124
1.230.936 (67.320) - 1.163.617

Amortizagbes e ajustamentos

Saldo Saldo
Rubricas inicial Reforgo final
Imobilizagdes corpdreas:
Edificios e outras constru¢des 4.982 89 5.071
Equipamento bésico 3.018 20 3.038
Equipamento de transporte 214 5 219
Equipamento administrativo 5.035 2 5.037
13.249 116 13.365
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicag6es financeiras 4.051 - 4.051
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A aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, em 30 de Junho de 2006, aos
investimentos financeiros em empresas do grupo teve o seguinte impacto:

Ganhos/ Ajustamentos
(perdas) em de partes de
emp. grupo capital Dividendos Provis6es
(Nota 45) (Nota 40) recebidos (Nota 34) Total
Cement Services Company (5) (4) - - 9
Cimpor Financial Operations, B.V. 1.224 - - - 1.224
Cimpor Inversiones, S.A. 66.436 (56.347) (52.270) - (42.181)
Cimpor Portugal, SGPS, S.A. 40.760 (5.246) (62.500) - (26.986)
Cimpor Reinsurance, S.A. 708 - - - 708
Cimpor Tec, S.A. (712) - - 583 (129)
Kandmad, SGPS, Lda. 53 - - - 53
108.464 (61.597) (114.770) 583 (67.320)

Os ajustamentos de partes de capital relativos & Cimpor Inversiones incorporam: (i) efeito
das disposicbes da IAS 39 relativamente a contabilidade de cobertura e registo de
instrumentos financeiros derivados; e, (i) efeito da conversdo das demonstracdes
financeiras de empresas participadas denominadas em moeda estrangeira.

12. REAVALIACAO DO ACTIVO IMOBILIZADO CORPOREO

13.

A Empresa procedeu, em anos anteriores, a reavaliacdo das suas imobilizacbes
corpéreas ao abrigo da legislacdo aplicavel, nomeadamente:

. Decreto-Lei n°® 126/77, de 2 de Abril;

. Decreto-Lei n° 219/82, de 2 de Junho;

. Decreto-Lei n° 399-G/84, de 28 de Dezembro;
Decreto-Lei n® 118-B/86, de 27 de Maio;
Decreto-Lei n® 111/88, de 2 de Abiril;

Lei n° 36/91, de 27 de Julho;

Decreto-Lei n° 49/91, de 25 de Janeiro;
Decreto-Lei n° 22/92, de 14 de Fevereiro;
Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de Novembro.

QUADRO DISCRIMINATIVO DAS REAVALIACOES

O detalhe dos custos histéricos de aquisicdo das imobilizacdes corpéreas e da
correspondente reavaliacdo, liquidos de amortizacbes acumuladas, em 30 de Junho de
2006, é o seguinte:

Valores
Custos Reavaliacdes contabilisticos
Rubricas histéricos (Nota 40) reavaliados
Terrenos e recursos naturais 359 2.050 2.409
Edificios e outras construgées 893 2.880 3.773
Equipamento béasico 57 - 57
Equipamento de transporte 11 - 11
Equipamento administrativo 301 20 321
1.621 4.951 6.571

De acordo com a legislagdo portuguesa em vigor, uma parte (40%) do aumento das
amortizacBes resultante das reavaliagcbes ndo é aceite como custo para efeitos de
determinacdo da matéria colectavel em sede de IRC, originando um imposto diferido
passivo de 319 milhares de euros (Nota 6).
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16. EMPRESAS DO GRUPO, ASSOCIADAS E PARTICIPADAS

Em 30 de Junho de 2006, os investimentos financeiros tinham a seguinte composi¢éo:

Percentagem Capital Resultado Activo
Empresas do Grupo Capital participagéo préprio liquido bruto
Partes de capital em empresas do grupo:
Cimpor Inversiones, S.A. 522.700.000 100 600.666 10.139 748.486
Cimpor Portugal, SGPS, S.A. 125.000.000 100 423.789 55.233 394.785
Cimpor Reinsurance, S.A. 1.225.000 95 12.350 1171 8.386
Kandmad, SGPS, Lda. 5.000 85 13.020 (13) 4.486
Cimpor Financial Operations, B.V. 18.500 100 2.801 322 3.308
Cimpor Tec - Eng. e Servigos Téc. de Apoio ao Grupo, S.A. 50.000 100 (539) (641) R
Cement Services Company, S.A.E. (EGP) 250.000 45 88 (11) 39
Cimpor Egypt For Cement (EGP) 2.468.919.536 295.278 4.958 4
1.159.493
Titulos e outras aplicagdes financeiras:
Companhia Cimentos de Mogambique, S.A.R.L. 4.050
ICDS - Ind. Con. D. Services 41
Ambelis, S.A. 20
APOR - Agéncia para a Modernizagéo do Porto, S.A. 12
Nefele — C2. Ind. Sienitos Nefelinicos, S.A. 1
Sociedade Algodoeira do Ambriz, S.A. 1
4.124
Total de investimentos financeiros 1.163.617

Nota: O capital das empresas participadas esta expresso nas moedas dos paises respectivos.

O valor de balanco das partes de capital em empresas do Grupo corresponde a
participacdo nos patriménios das empresas indicadas, apds 0s ajustamentos de
uniformizacdo de critérios valorimétricos, incluindo o valor liquido dos trespasses
gerados na aquisicao.

Os principais saldos com empresas do Grupo, em 30 de Junho de 2006, bem como as
transaccdes efectuadas com as referidas empresas, no exercicio findo naquela data,
podem ser resumidos como segue:

Saldos TransacgOes
Empresas Empresas
do grupo, do grupo,
saldos Fornecedores, saldos Prestacdes Proveitos
devedores conta corrente credores de servicos suplementares
Cecisa Comércio Internacional, S.A. 3 - - 6
Cimpor - Industria Cimentos, S.A. 945 156 2.325 -
Cimpor Finance Limited 44 - -
Cimpor Imobiliaria, S.A. 18 -
Cimpor Internacional, SGPS, S.A. 6 30
Cimpor Inversiones, SL 44 81
Cimpor Investimentos, SGPS, S.A. 3 15
Cimpor Portugal, SGPS, S.A. 16.566 - - -
Cimpor Servigos Apoio & Gestdo Empresas, S.A. 204 134 16 -
Imopar, SARL 7 - -
17.840 134 172 2.451 6

O saldo a receber da Cimpor Portugal, SGPS, S.A., inclui 15.927 milhares de euros
relativos ao IRC estimado a receber no ambito do regime especial de tributacdo dos

grupos de sociedades.
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21. MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS RUBRICAS DE AJUSTAMENTOS DO ACTIVO

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2006, realizaram-se 0s seguintes

movimentos:
Ajustamentos
Saldo Saldo
Rubricas inicial Utilizacdo  Reverséo final

Dividas de terceiros:
Clientes de cobranca duvidosa 5.661 (302) (78) 5.281
Outros devedores/accionistas 611 - - 611

6.272 (302) (78) 5.892

23. DIVIDAS DE COBRANCA DUVIDOSA

Em 30 de Junho de 2006, existiam dividas de cobran¢a duvidosa de clientes e outros
devedores, de 5.892 milhares de euros, as quais se encontravam ajustadas no valor
estimado da sua nédo realizacao (Nota 21).

25. DIVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS RESPEITANTES AO PESSOAL

Em 30 de Junho de 2006, o valor dos créditos sobre o pessoal ascendia a 190 milhares
de euros relativos a abonos a regularizar, que incluem 153 milhares de euros de
empréstimos concedidos. Os valores a pagar naquela data totalizavam 19 milhares de
euros.

31. COMPROMISSOS FINANCEIROS
Pens@es de reforma e assisténcia na doenga

Conforme mencionado na Nota 3 d), algumas das empresas participadas mantém com
0s seus empregados regimes complementares de reforma e de assisténcia na doenca.

As responsabilidades inerentes aos mesmos encontram-se devidamente reflectidas nas
respectivas demonstragfes financeiras em 30 de Junho de 2006, através da aplicacéo
dos correspondentes normativos contabilisticos.

Em 30 de Junho de 2006, as responsabilidades com servicos passados perante
empregados no activo e reformados ascendem a 115.195 milhares de euros, dos quais
77.481 milhares de euros estédo financiados por fundos de pensdes constituidos para o
efeito.

As responsabilidades n&o financiadas, no montante de 37.714 milhares de euros,
encontram-se registadas no passivo das respectivas empresas.

Decorrente da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, todos estes efeitos
estdo reflectidos nos resultados financeiros da Empresa e no valor dos seus
investimentos financeiros.

Outros compromissos — investimentos e servigcos

De referir a existéncia de compromissos referentes a contratos para aquisicdo de
imobilizagbes corpbreas e existéncias, sendo os mais relevantes os oriundos das Areas
de Negdcios do Egipto (16.989 milhares de euros), Portugal (2.477 milhares de euros), e
Marrocos (3.361 milhares de euros).
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Em 1 de Janeiro de 2004, foi celebrado um contrato de prestacdo de servicos entre a
Empresa e a Cimpor Servicos, S.A., que tem por objecto a prestacdo de servicos nas
areas administrativa, financeira, contabilistica e dos recursos humanos. Este contrato
implica um compromisso anual de 1.254 milhares de euros.

De acordo com o Cdbdigo das Sociedades Comerciais, a Empresa responde
solidariamente pelas obrigacfes das suas associadas com as quais mantém uma
relacao

de dominio total.

Outros compromissos — cartas de conforto

Em 30 de Junho de 2006, as cartas de conforto prestadas, relativamente a operacfes de
financiamento das empresas do Grupo, séo as seguintes:

Cimpor Inversiones, S.A. 344.710
Cimpor Industria de Cimentos, S.A. 60.000
Amreyah Cement Company, S.A.E. 21.010
Amreyah Cimpor Cement Company, S.A.E. 13.020
Cimpor Cimentos do Brasil, LTDA 9.856
Cimentos de Mogambique, S.A.R.L. 3.669
Imopar, S.A.R.L. 1.517

453.782

32. GARANTIAS PRESTADAS
Em 30 de Junho de 2006, a responsabilidade da Empresa por garantias bancérias
prestadas totaliza 24.315 milhares de euros, as quais respeitam, essencialmente, a
garantias prestadas as autoridades fiscais, para fazer face as liquidac6es adicionais de
impostos cuja responsabilidade estd provisionada na rubrica de ProvisGes para
contingéncias fiscais.
34. MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS PROVISOES
Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2006, realizaram-se 0s seguintes
movimentos nas rubricas de provisdes:
Saldo Saldo
inicial Aumento final
Provisdes para:
Contingéncias fiscais 79.786 3.515 83.301
Outros riscos e encargos 3.672 583 4.255
83.458 4.098 87.556
As provisdes para contingéncias fiscais cuja natureza é explicada na Nota 6, tiveram os
seguintes impactos no semestre findo em 30 de Junho de 2006:
Proviséo do periodo 3.150
Contingéncias fiscais (Nota 6) 365
3.515
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36.

37.

COMPOSICAO DO CAPITAL

Em 30 de Junho de 2006, o capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, estava
representado por 672.000.000 ac¢bes, com o valor nominal de um euro cada.

IDENTIFICACAO DAS PESSOAS COLECTIVAS COM MAIS DE 20% DO CAPITAL

SUBSCRITO

Em 30 de Junho de 2006, a Teixeira Duarte, SGPS, S.A., nos termos apresentados a
seguir, constitui-se como a Unica entidade com mais de 20% do capital subscrito:

. N° de % O.IO % dps
Accionistas Accdes Capl_tal Direitos
¢ Social  de Voto®™
Teixeira Duarte, SGPS, S.A.® 142.256.689 21,17% 21,26%
Através dos membros dos seus 6rgdos de administracéo e fiscalizagdo 179.255 0,03% 0,03%
Através da sociedade, por si dominada, Teixeira Duarte - Engenharia e Construgdes, S.A.  141.988.495 21,13% 21,22%
Por si 50.790.000 7,56% 7,59%
Através dos membros dos seus érgdos de administracéo e fiscalizagéo 563.495 0,08% 0,08%
Através da sociedade, por si integralmente dominada, Teixeira Duarte - Gestédo de
Participacdes e Investimentos Imobiliarios, S.A. 90.645.000 13,49% 13,54%
Através da sociedade, por si integralmente dominada, Tedal, SGPS, S.A. 67.205.000 10,00% 10,04%
Através da sociedade, por si integralmente dominada, TDCIM, SGPS, S.A. 23.440.000 3,49% 3,50%
Através dos membros dos érgdos de administragao e fiscalizagé@o da sociedade, por si
directamente participada, TDG, SGPS, S.A. 78.939 0,01% 0,01%

(1) Considerando as 2.766.810 acgdes proprias em carteira em 30 de Junho de 2006.
(2) Em cumprimento de ordem da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios, para imputacéo destas participacdes, nos termos conjugados dos
artigos 16°, 20° e 21° do Codigo dos Valores Mobiliarios.

39.

40.

RESERVAS DE REAVALIACAO

No semestre em analise, e em conformidade com o critério definido, procedeu-se a
transferéncia para a rubrica “Resultados transitados” de 21 milhares de euros,
correspondente aos bens alienados ou amortizados no semestre findo em 30 de Junho

de 2006.

MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

Os movimentos ocorridos nas rubricas de capital préprio, no semestre findo em 30 de
Junho de 2006, foram os seguintes:

Aplicacdo Movimento  Reclassificagdo

Saldo dos de acgdes resena Qutras Resultado  Saldo

inicial resultados  préprias reavaliagido \ariagOes liquido final
Capital 672.000 - - - 672.000
AccBes proprias (12.796) - 3501 - (9.295)
Aust. de partes de capital emp.grupo 196.007 - - - 26.819 222825
Resenas de reavaliacdo 1.895 - (21) - 1874
Resena legal 85.800 9.400 - - - 95.200
Qutras resenas 173.932 - 241 - - 174174
Resultados transitados (138.012) 48378 - 21  (88.416) (178.029)
Resultado liquido do periodo 187.718  (187.718) - - 106.019  106.019
1166545 (129.940) 3.742 (61.597) 106.019 1.084.768
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Reserva de reavaliagdo: Esta rubrica resulta da reavaliagdo do imobilizado corpéreo
efectuada nos termos da legislacdo aplicavel (Nota 12). De acordo com a legislacao
vigente e as praticas contabilisticas seguidas em Portugal, estas reservas apenas
podem ser utilizadas na cobertura de prejuizos ou para aumento do capital.

Reserva legal: De acordo com a legislagdo vigente, a Empresa é obrigada a transferir
para reserva legal pelo menos 5% do resultado liquido anual, até que a mesma atinja, no
minimo, 20% do capital. Esta reserva ndo pode ser distribuida aos accionistas, podendo,
contudo, ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras
reservas, ou ser incorporada no capital.

A coluna das “Outras varia¢gfes” inclui: (i) a transferéncia de “Resultados transitados”
para “Ajustamentos de partes de capital” dos resultados obtidos e nao distribuidos pelas
empresas participadas, cujos investimentos financeiros estdo registados pelo método da
equivaléncia patrimonial; (i) ajustamentos ao valor dos investimentos financeiros
decorrentes de variagfes patrimoniais nas empresas participadas néo justificadas pelos
respectivos resultados (Nota 10); e, (iii) diferencas de cambio provenientes da conversao
cambial de saldos intragrupo de médio e longo prazo em moeda estrangeira, que, na
préatica, constituem uma extensdo dos investimentos financeiros (Notas 3 c) e 6).

Aplicacdo de resultados:
De acordo com a deliberacdo da Assembleia Geral de Accionistas de 4 de Maio de 2006,
o resultado liquido do exercicio de 2005 foi aplicado da seguinte forma:

Dividendos 127.680
Gratificacdes a empregados 2.750
Resultados transitados 47.888
Reserva legal 9.400

187.718

Os dividendos atribuidos as acgdes proprias, ndo distribuidos, no montante de 490
milhares de euros, estao incluidos na rubrica de Resultados transitados.

Accoes proprias:

A legislacao comercial relativa a ac¢des proprias obriga a existéncia de uma reserva livre
de montante igual ao preco de aquisicdo dessas accdes, a qual se torna indisponivel
enquanto essas ac¢bes ndo forem alienadas. Adicionalmente, as regras contabilisticas
aplicaveis determinam que os ganhos ou perdas na alienagéo de ac¢bes proprias sejam
registados em reservas.

O movimento de acgbes proprias compreende a alienacdo de 1.100.490 accdes a
diversos colaboradores do Grupo, pelo montante global de 3.835 milhares de euros, de
que resultou um aumento liquido de imposto em “Outras reservas” de 241 milhares de
euros.

Em 30 de Junho de 2006, a Cimpor detinha um total de 2.766.810 ac¢bes préprias.
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43. ORGAOS SOCIAIS - REMUNERACOES

As remuneracdes fixas atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais no semestre findo
em 30 de Junho de 2006 foram como segue:

Conselho de Administracdo 843
Conselho Fiscal 23
Total 866

44. PRESTACOES DE SERVICOS

As prestacdes de servicos no semestre findo em 30 de Junho de 2006 decorrem na
totalidade dos contratos de prestacao de servicos de administracéo e gestéo celebrados
com empresas participadas (Nota 16).

45. DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos semestres findos em 30 de Junho de 2006 e 2005 tém a
seguinte composi¢ao:

2006 2005
Custos e perdas:
Juros suportados 9.922 636
Perdas em empresas do grupo e associadas (Nota 10) 717 1.467
Diferencas de cambio desfavoraveis 28 1
Outros custos e perdas financeiros 162 292
10.829 2.396
Resultados financeiros 108.267 91.858
119.096 94.254
Proveitos e ganhos:
Juros obtidos 9.908 1.192
Ganhos em empresas do grupo e associadas (Nota 10) 109.181 93.010
Diferencas de cambio favoraveis 7 52
119.096 94.254
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46. DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios dos semestres findos em 30 de Junho de 2006 e 2005 tém
a seguinte composic¢ao:

2006 2005
Custos e perdas:
Donativos 61 17
Outros custos e perdas extraordinarios 133 1
195 18
Resultados extraordinarios (152) (9)
43 9
Proveitos e ganhos:
Recuperacao de dividas 15 5
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 28 4
43 9
48. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
Em 30 de Junho de 2006, os saldos com estas entidades eram como segue:
Saldos Saldos

devedores credores

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas 1.604 12.859
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares 32 149
Imposto sobre o Valor Acrescentado - 116
Contribuicbes para a Seguranca Social - 83

1.636 13.207

49. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 30 de Junho de 2006, os saldos destas rubricas apresentavam a seguinte

composicao:
Acréscimos de proveitos 81
Custos diferidos
Instrumentos financeiros (Nota 51) 51.282
Outros 146
51.428
Acréscimos de custos
Instrumentos financeiros (Nota 51) 51.282
Remuneragoes a liquidar 694
Outros 149
52.125
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50. FINANCIAMENTOS

Os financiamentos, em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, podem ser
apresentados como segue:

2006 2005
Médio e longo prazo:
Dividas a instituicdes de crédito 5.000 5.000
Curto prazo:
Outros empréstimos obtidos 125 249
5.125 5.249

O financiamento classificado a médio e longo prazo em 30 de Junho de 2006, vence-
-se na totalidade em 2008.

51. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

No ambito da politica de gestao de riscos do Grupo Cimpor, a Cimpor Holding procede a
contratacdo de um conjunto de instrumentos financeiros derivados destinados a
minimizar os riscos de exposicdo a variacdes de taxas de juro e de cAmbio, a que se
encontra exposta através da sua participada Cimpor Inversiones.

Para o efeito, a Cimpor Holding e a Cimpor Inversiones assinaram um contrato nos
termos da ISDA (International Swaps and Derivatives Association), que regula as
operacdes de instrumentos derivados contratados entre ambas. Neste sentido, as
posicdes de cobertura existentes entre a Cimpor Holding e as contrapartes formais
(instituicdes financeiras) sdo replicadas com a Cimpor Inversiones, passando esta a ser
a detentora de direitos e obrigacbes em relacédo as posi¢des contratadas. Por este meio,
sdo criados activos/passivos na Cimpor Holding, que sdo mero reflexo das posicdes
simétricas mantidas com as instituicdes financeiras e com a Cimpor Inversiones.

A Cimpor Holding procede a contratacdo deste tipo de instrumentos apds analisar os
riscos que afectam a carteira de activos e passivos do Grupo e verificar quais o0s
instrumentos existentes no mercado que se revelam mais adequados a cobertura desses
riscos.

Estas operagfes sao sujeitas a aprovacao prévia por parte da Comissdo Executiva e
acompanhadas permanentemente pela Area de Operacgdes Financeiras. S&o apurados
periodicamente diversos indicadores relativos a estes instrumentos, nomeadamente o
seu valor de mercado e a sensibilidade dos cash-flows previsionais e do proprio valor de
mercado a alteragfes nas variaveis-chave que condicionam as estruturas, com 0
objectivo de avaliar os seus efeitos financeiros.

O registo dos instrumentos financeiros derivados e a qualificacdo dos mesmos enquanto
instrumentos de cobertura ou instrumentos detidos para negociacéo, ao nivel da Cimpor
Inversiones, é efectuado em observancia as disposi¢des da IAS 39.
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A contabilidade de cobertura é aplicavel aos instrumentos financeiros derivados que sao
efectivos no que respeita ao efeito de anulacdo das variacdes de justo valor ou “cash-
flows” dos activos/passivos subjacentes. A efectividade de tais operacdes é verificada
regularmente, numa base trimestral. A contabilidade de cobertura abrange trés tipos de
operacdes:

- Coberturas de justo valor;
- Coberturas de cash-flow;
- Coberturas de investimento liquido numa entidade estrangeira.

Instrumentos de cobertura de justo valor sdo instrumentos financeiros derivados que
cobrem os riscos de taxa de cdmbio e/ou taxa de juro. As variagfes no justo valor destes
instrumentos sdo registadas na demonstracdo de resultados. O activo/passivo
subjacente a operacdo de cobertura também € valorizado ao justo valor na parte
correspondente ao risco que se esta a cobrir, sendo as respectivas variagdes registadas
na demonstragéo de resultados.

Instrumentos de cobertura de “cash-flows” séo instrumentos financeiros derivados que
cobrem o risco de taxa de cdmbio de compras ou vendas futuras de determinados
activos e também os “cash-flows” associados ao risco de taxa de juro. A parcela efectiva
das variacdes de justo valor das coberturas de “cash-flows” é reconhecida em capitais
proprios, enquanto a parte ndo efectiva é imediatamente registada na demonstragéo de
resultados.

Instrumentos de cobertura de investimento liquido numa entidade estrangeira, séo
instrumentos financeiros derivados de taxa de cAmbio que cobrem o risco associado aos
efeitos patrimoniais, resultantes da conversdo das demonstragbes financeiras das
entidades estrangeiras. As variacdes no justo valor destas operacfes de cobertura sdo
registadas nos capitais proprios, até que o investimento objecto da cobertura seja
vendido ou liquidado.

Instrumentos detidos para negociagéo (trading) sdo instrumentos financeiros derivados
gue, embora contratados no ambito da politica de gestédo de riscos do Grupo, ndo sao
enquadrados em termos de contabilidade de cobertura, quer porque ndo foram
designados formalmente para o efeito ou, simplesmente, porque ndo sédo efectivos do
ponto de vista da cobertura de acordo com o estabelecido na IAS 39.

Os efeitos reconhecidos ao nivel das demonstragfes financeiras da Cimpor Inversiones
repercutem-se nas demonstracdes financeiras da Empresa por meio da aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial.

Justo valor dos instrumentos financeiros

Em 30 de Junho de 2006, a Cimpor Inversiones tem reconhecidos os seguintes
passivos, correspondentes ao justo valor dos instrumentos financeiros derivados:

Coberturas de cash-flow

Swaps de taxa de juro (904)
Trading
Derivados de taxa de juro 52.186
51.282
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52.

PLANO DE OPCOES DE COMPRA DE ACCOES

Na Assembleia Geral Anual, realizada em 4 de Maio de 2006, foram aprovados pelos
accionistas um Plano de Aquisicdo de Accdes pelos Colaboradores e um Plano de
Atribuicdo de Op¢bes de Compra de Acg¢des da Cimpor.

A atribuicdo aos beneficiarios do Plano de Aquisicao de Acgdes pelos Colaboradores é
efectuada pelo Conselho de Administracdo da CIMPOR — Cimentos de Portugal, SGPS,
S.A., & excepcgdo dos respectivos membros, em que a atribuicdo é determinada pela
Comissao de Fixacdo de Remuneracdes.

Aos beneficiarios é concedido o direito de adquirirem acc¢des, a um preco igual a setenta
e cinco por cento do valor da cotagéo de fecho do dia em que se efectuar a transaccao,
até um montante global que n&o ultrapasse a metade da sua remuneracao base mensal
iliquida.

No Plano de Atribuicdo de Opcdes de Compra de Accdes da Cimpor, a atribuicdo aos
beneficiarios é designada pelos mesmos Orgéos do Plano anteriormente referido, sendo-
Ihes concedido o direito de adquirirem acc¢des da Cimpor (opg¢des iniciais), a um prego
gue ndo devera ser inferior a setenta e cinco por cento da média da cotacdo de fecho
das sessenta sessdes de Bolsa imediatamente anteriores aquela data, sendo que por
cada opc¢éo exercida é atribuida ao beneficiario a faculdade de adquirir uma ac¢do em
cada um dos trés anos seguintes (op¢des derivadas), a0 mesmo preco.

As opcdes exercidas e as ac¢bes adquiridas durante o semestre findo em 30 de Junho
de 2006, relativamente a estes Planos de incentivos, bem como as Opc¢6es derivadas
exercidas dos Planos anteriores, foram as seguintes:

PLANO N° acgbes V.Unitario Data
Atribuicdo de Opgdes de Compra de Acgdes - Opgdes Derivadas - série 2003 183.450 2,84 27 de Margo
Atribuicdo de Opgdes de Compra de Accdes - Opgdes Derivadas - série 2004 252.050 3,20 27 de Margo
Atribuicdo de Opcdes de Compra de Acgdes - Opgdes Derivadas - série 2005 271770 3,30 27 de Margo
Atribuicdo de Opcdes de Compra de Acgdes - série 2006 251.350 4,05 23 de Maio
Atribuicdo de Opgdes de Compra de Acgles - série 2004 — Derivadas 2007 1.100 3,20 27 de Margo
Atribuicdo de Opgdes de Compra de Acgdes - série 2004 — Derivadas 2007 500 3,20 16 de Fevereiro
Atribuicdo de Opgdes de Compra de Acgbes - série 2005 — Derivadas 2007 1.100 3,30 27 de Margo
Atribuicdo de Opcdes de Compra de Acgdes - série 2005 — Derivadas 2008 1.100 3,30 27 de Margo
Aquisi¢é@o de Acgbes pelos colaboradores — ano 2006 138.070 4,20 12 de Maio
1.100.490

Em 30 de Junho de 2006, a Empresa possui em carteira ac¢des préprias suficientes

para fazer face as responsabilidades inerentes aos referidos planos de incentivos.
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54, EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos mais relevantes ocorridos apés 30 de Junho de 2006 encontram-se
detalhadamente descritos no Relatério de Gestao sobre a Actividade Consolidada.
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55.

INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

55.1 — Art®. 447° do CdAdigo das Sociedades Comerciais

De acordo com o prescrito no n° 5 do Art® 447° do Codigo das Sociedades Comerciais, a
seguir se indica o movimento havido, durante o semestre findo em 30 de Junho de 2006,
com as acgdes pertencentes aos membros dos 6rgaos de administracéo e fiscalizagéo.

Movimentos em 2006

- ~ N.° Titulos N.° Titulos o Alienacde
Accionistas Accdes 31-12-05 30-06-06 Aquisicdes s P.U. Data
Ricardo Manuel Sim&es Bayéao Horta (Prof.) Cimpor 25.240
40.000 4,80 13-Jan-06
34.760 4,94 09-Fev-06
2.380 4,20 12-Mai-06
102.380
Luis Eduardo da Silva Barbosa (Dr.) Cimpor 2.690
410 4,20 12-Mai-06
3.100
Jacques Lefevre (Dr.) Cimpor 2.190
410 4,20 12-Mai-06
2.600
Jean Carlos Angulo (Eng°) Cimpor 9.310
8.000 4,93 09-Fev-06
1.190 4,20 12-Mai-06
2.500
fg;%E)Manum Tavares Salavessa Moura Cimpor 94.300
17.500 2,84 27-Mar-06
34.000 3,20 27-Mar-06
40.000 3,30 27-Mar-06
51.500 5,50 27-Mar-06
2.140 4,20 12-Mai-06
40.000 4,05 23-Mai-06
52.440 5,09 23-Mai-06
124.000
Luis Filipe Sequeira Martins (Eng®) Cimpor 80.000
5.360 4,65 05-Jan-06
14.000 2,84 27-Mar-06
27.000 3,20 27-Mar-06
31.000 3,30 27-Mar-06
1.200 5,58 03-Abr-06
27.248 5,57 03-Abr-06
6.049 5,55 03-Abr-06
6.503 5,51 03-Abr-06
2.020 4,20 12-Mai-06
20.000 4,05 23-Mai-06
127.660
Manuel Luis Barata de Faria Blanc (Dr.) Cimpor 137.400
14.000 2,84 27-Mar-06
27.000 3,20 27-Mar-06
31.000 3,30 27-Mar-06
2.020 4,20 12-Mai-06
25.000 4,05 23-Mai-06
236.420
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte (Dr.) Cimpor 231.940
21.000 2,84 27-Mar-06
40.000 3,20 27-Mar-06
44.000 3,30 27-Mar-06
2.200 4,20 12-Mai-06
40.000 4,05 23-Mai-06
379.140
Vicente Arias Mosquera (Dr.) Cimpor 1.070
410 4,20 12-Mai-06
1.480
José Manuel Baptista Fino (Sr.) Cimpor 0
330 4,20 12-Mai-06
330
José Enrique Freire Arteta (Dr.) Cimpor 0
410 4,20 12-Mai-06
410
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(Sociedades (alinea d) do n.° 2 do artigo 447° do Cd6digo das Sociedades Comerciais)

Accionistas Titulo N.° Titulos
Teixeira Duarte — Engenharia e Construcdes, S.A.% Accoes 50.790.000
Atlansider, SGPS, S.A.® Accdes 14.301.458
Megasa — Comércio de Produtos Siderdrgicos, Lda.® Accdes 312.300
Investifino — Investimentos e Participacfes, SGPS, S.A.“ Accoes 127.825.000
CAXALP, SGPS, Lda.” Accbes 362.000

(1) Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte (Dr.), como membro do Conselho de Administracéo.

(2) Ricardo Bayao Horta (Prof.), e José Enrique Freire Arteta (Dr.), como membros do Conselho de Administragéo.
(3) José Enrique Freire Arteta (Dr.), como Gerente.

(4) José Manuel Baptista Fino, como membro do Conselho de Administragéo.

(5) Jorge Manuel Tavares Salavessa Moura (Eng.), como Sécio Gerente.
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